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DATOS RELEVANTES DEL EJERCICIO DE LA SOCIEDAD

INDIVIDUAL
]

C| F R A SS SMBAIFICATIVAS (Miles de euros)

2015 2014 2013 2012

Vent as 138.128 | 122.664 | 115.889 108.144
Beneficio después ( 4948 5.567 5.548 4.330
Activo Tot al 108.625 | 89.429 | 88.291 81.078
FondosPr opi os 44832 | 39.884 | 34.316 28.769
Deuda con Ent . de (| 50171 33.388 | 34.393 35.819

RATI| OSS SMEAIFICATIVOS

2015 2014 2013 2012

Solvencia . 1.70 1.81 1.13 1.05
Endeudami ent o 1.42 1.24 1.58 1.82
Tesoreria 0.29 0.13 0.20 0.16

OTROS DATOS

2015 2014 2013 2012

Numero medio de Em| 1579 1.331 1.392 1.370

Valordelaacci 6n en eur | 11.50 10.00 10.00 5.25

CapitalBuzsaati iéln ( mi Il 19.166 | 18.316 | 18.316 9.615




EVOLUCION BURSATIL
-]

Li we Espaifol aen & meécado dedorrog de la Bolsa de Valores de Madrid. No tiene
admitidos a negociacio6n sus titulos en ninguna otra I
ES0158545030, y todo su caipadiadn,esp@ar aldandotizabeno a a3 hkeyd/ :
1.666.588 acciones, que son todas de la misma clase y valor y por tanto su hominal admitido es de

5.249.752,20 Euros, equivalentesa 3, 15 eur os por acci 6n.

Al cierre del ejercicio 2015 Liwe not e n i acci@nes en autocartera. Traslau |l t rmducci 6 n de
capital de marzo del 2014, las acciones cotizadas son 1.666.588 que suponen un capital admitido de
5.249.752 euros.

LIWE ESPANOLA

ISIN ES0158545030 Ticker LIW Nominal 3,15 Mercado Parqué Capital Admitido 5.249.752,20 Euros

Ultimos precios

Fecha Hora Cierre Ref. % Dif. Ult. Max. Min. Medio Volumen Efectivo
11/03/2016 | Cierre | 12,0000 11,5000 4,35 12,0000 12,0000 12,0000 12,0000 200 2.400,00
2016 |
acta ol 2405 2015 2014 2013 2012
CeiEE 19.999 19.166 16.666 18.316 9.616
(Miles de Euros)
N° de acciones
g 1.667 1.667 1.667 1.832 1.832
Precio cierre periodo 12,0000 11,5000 10,0000 10,0000 5,2500
(euros)
Ultimo precio periodo
12,0000 11,5000 - 10,0000 5,2500
(euros)
Precio maximo periodo 12,0000 11,8000 - 10,0000 5,3000
(euros)
ATl 11,5000 11,0000 - 6,3400 5,2500
(euros)
Volumen 0 3 0 7 99
(miles de acciones)
Efectivo 3 34 0 49 523

(miles de euros)

* La capitalizacion se calcula con acciones admitidas a cotizacién y no incluye acciones emitidas procedentes de ampliaciones
gue no han sido todavia admitidas a cotizacion

Fuente: Bolsa de Madrid
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INFORMACION LEGAL
]

De conformidad con lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital, el Cpnsejo
de Administracién de Liwe Espafiola S.A. en su reunion del pasad@8&iie
marzo del D16 formuld las cuentas anuales, la Memoria y el Informe|de

Gestion, tanto de la sociedad individual Liwe Espafiola S.A. como de su grupo

consolidado, correspondientesegrcicio terminado el 31 de diciembre déli2

Tales documentos fueron firmados, en la misma reunion, por todos los miefnbros
del Consejo de Administracion y posteriormente revisados pomteafauditora

Sicet Servicios Integrales.L.




CUENTAS ANUALES INDIVIDUALES

DE LIWE ESPANOLA S.A.



S

I )ﬂorvlch-
—~ntagrajes

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de Liwe Espariola, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Liwe Espafiola, S.A., que
comprenden el balance de situacion a 31 de diciembre de 2015, la cuenta de pérdidas
y ganancias, el estado de ingresos y gastos reconocidos, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacién con las cuentas anuales

Los Administradores son responsable de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de Liwe Espafiola, S.A., de conformidad con el marco normativo de
informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2
de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparaciéon de cuentas anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o
error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las cuentas anuales adjuntas,
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad
con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha
normativa exige que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable
de que las cuentas anuales estan libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de
los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al
efectuar dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno
relevante para la formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin
de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la
adecuacion de las politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las

e
[Sicet Servicios Integrales, S.L. CIF B82158098 T 13.724 Folio 176, hoja M-223861, Inscrip. 17 Péagina 1
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estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacién de la
presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Liwe
Espariola, S.A., a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion y, en
particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2015. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificaciéon del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

SICET, SERVICIOS INTEGRALES, S.L.
C.I.F.: B-82158098

ROAC=51390

SICET, SERVICIOS INTEGRALES, S.L.
Inscrita en el ROAC con el N° S1390

/

/
N\
/\
Esther Estévez Rodriguez

20 de abril de 2016

ﬁ.,
[Sicet Servicios Integrales, S.L. CIF B82158098 T 13.724 Folio 176, hoja M-223861, Inscrip. 17] Péagina 2



BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015y 2014

(Expresados en euros)

A) ACTIVO NO CORRIENTE

I. INMOVILIZADO INTANGIBLE (NOTA 5)
5. Aplicaciones informéaticas
6. Otro inmovilizado
II. INMOVILIZADO MATERIAL (NOTA 6)
1. Terrenos yonstrucciones
2. Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
3. Inmovilizado en curso y anticipos
I11. INVERSIONES INMOBILIARIAS (NOTA 7)
1. Terrenos y construcciones
2. Construcciones
IV. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A
LARGO PLAZO (NOTA 8.1)
1. Instrumentos de patrimonio
V. INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PL AZO (NOTA 8.3)
4. DerivadogNota 14.3)
5. Otros activos financieros
VI. ACTIVOS POR IMPUESTO DIFERIDO (NOTA 1 6.6)

B) ACTIVO CORRIENTE

[l. EXISTENCIAS (NOTA 9)
3. Productos en curso y semiterminados
4. Productos terminados
6. Anticipos a proveedores
IIl. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios (NOJJA
2. Cliertes, empresas del grupo (NOTA y 20)
3. Deudores varioNOTA 10)
4. Personal
IV. INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS A
CORTO PLAZO (NOTA 8.2)
1. Créditos a empresas
V. INVERSIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO (NOTA 8.4)
1. Instrumentos de patrimonio
3.Valores representativos de deudas
V1. PERIODIFICACIONES A CORTO PLAZO
VII. EFECTIVO Y OTROS ACTIVO LIQUIDOS EQUIVALENTES
(NOTA 11)
1. Tesoreria
2. Otros activos liquidos equivalentes
TOTAL GENERAL

31-12-15

50.276.54¢
806.070

97.0%

709.0%
43.794.193
1.151.683
41802.075
840.435
553.234
346.043
207.191

181.465
181.465
4.359.477
60.318
4.299.15€
582.106

58.348.10z

36.951.16
170.522
35.416.391
1.364.202

6.012.6%
1.205.25C

4.762.29

45.127

259.676
259.676
788.536
788.536

51.887

14.284.261
14.284.261

108624.647

31-12-14

48.692.121
878.285
74.316
803.969

41599621
1.209.06C
40.390.561
560.438
346.043
214.395

712.720
712.720
4.292.36€
8.304
4.284.062
648.691

40.737.12¢

31.770.554
519.428
29.245.047
2.006.07¢
3.836.248
844.984
2.938.58¢8

52.676

608.565
591.165
17.400

4.521.758
4.521.758

89.429.24¢



BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 20 15y 2014

(Expresados en euros)

A) PATRIMONIO NETO (NOTA 1 2)
A-1) FONDOS PROPIOS

I. CAPITAL

1. Capital escriturado
Ill. RESERVAS (NOTA 12.1)
1. Legal y estatutaria

2. Otras reservas
IV. (ACCIONES Y PARTICIPACIONES EN PATRIMONIO PROPIAS)

VIl. RESULTADO DEL EJERCICIO
A-2) AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR (NOTA 12.4)
II. OPERACIONES DE COBERTURA

B) PASIVO NO CORRIENTE
IIl. DEUDAS A LARGO PLAZO
2. Deudas con entidades de créditoTA 14.1)
3. Acreedores por arrendamiento financigdOTA 14.1)
4. DerivadogNOTA 14.3)
5. Otros pasivos financieros
IV. PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS (NOTA 16)

C) PASIVO CORRIENTE
Ill. DEUDAS A CORTO PLAZO
2. Deudas con entidades de créedN®@TA 14.1)
3. Acreedores por arrendamiento financigM®TA 14.1)

4. Derivados

5. Otros pasivos financier¢BlOTA 14.1)

IV. DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO, ASOCIADAS Y SOCIOS A

CORTO PLAZO (NOTA 14.2)
V. ACREED. COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A PAGAR
1. Proveedore@OTA 15)
3. Acreedores variodNOTA 15)
4. Personal (remuneraciones pendientes de pago)
5. Pasivos poimpuesto corriente (NOTA 16.3)
6. Otras deudas con Adnistraciones Publicas (NOTA 16

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

31-12-15
44.862.96
44.831.61¢

5.249.752
5.249.752
34.633.99¢
1.179.486
33.454.51C
4.947.87C
31.343
31.343

11.700.22z
8.844.6%
8.807.911
16.785
20.000
2.855.52¢

52.061.464
41.362.98¢
41.362.985

5.200
10.693.27¢
5.109.887
566.53
694.7@
816.482
3.505.66¢

108624.647

31-12-14
39.889.561
39.883.74¢

5.249.752
5.249.752
29.066.71¢
1.179.486
27.887.23¢
5.567.277
5.813
5.813

9.983.763
6.587.01C
6.277.323
289.687
20.000
3.396.753

39.555.922
27.298.402
27.111.24%

179.474

7.683

7.000
12.250.52C
6.213.251
42.000
2.273.445
966.000
2.755.824

89.429.24¢

11



CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 20 15 Y 2014

(Expresados en euros)

31-12-15

OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios (NOTAS.J) 132.127.691
a) Ventas 132.127.691
2. Variaciacion exist. de prod. érmin. y en curso de fabricacion(NOTA 9) 5.822.438
4. Aprovisionamientos (NOTA 8.2 - 54.711.577
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles - 3.063.905
¢) Trabajos realizadopor otras empresa - 51.647.62
5. Otros ingresos de explotacion (NOTA&.5) 298.365
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 97.4581
b) Subvenciones 200.914
6. Gastos de personal (NOTA 18)3 - 33.278.85%
a) Sueldos, salarios y asimilados - 25.437.167
b) Cargas sociales - 7.841.686
7. Otros gastos de explotaciofNOTA 18.4) - 32116411
a) Servicios exteriores - 31.616.00%
b) Tributos - 500.406
c) Pérdidas por deterioro y varigrovisiones por operacomerciales -
8. Amortizaciones del ejercicioqNotas 5,6y 7) - 4.478.965
9. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (No$db y 6) - 916.743
10. Otros resultados (NOTA B.6) 68.834
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION 12.814.77¢
12. Ingresos financierogNOTA 18.7) 39.850
a) Departicipaciones en instrumentos de patrimonio 5.062

&) En terceros 5.062
b) De valores negociables y otros instrumentos financieros 34.788

by) En terceros 34.788
13.- Gastos financierogfNOTA 18.7) - 1.306.610
b) Por deudas con terceros - 1.306.610
14. Variacion del valor razonable de instrumentos financierofNota 8.4) - 18.328
15- Diferencias de cambio - 4.316.798
17 - Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - 530.605
A.2) RESULTADO FINANCIERO (NOTA 1 8.7) - 6.132.491
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 6.682.288
19. Impuesto sobrebeneficios (Nota 16.3 y 16.4) -1.734.418
A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS 4.947.870
A.6) RESULTADO DEL EJERCICIO 4.947.870

31-12-14

122664.446
122.664.44¢
12.766.86%

- 53.869864

2.563.461
51.306.402
347.080
238.148
108.932
33.333.65¢€
25.428.31¢€
7.905.340
31.685921
31.231.007
454.914
4.052.632
1.156.112
643.485

11.036.71€
19.949
6.792

6.792
13.157
13.157

1.803.421
1.803.421

4.113
1.854.203

278.780

3.912.342

7.124.376
-1.557.099

5.567.277

5.567.277
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DICIEMBRE DE 20 15Y 2014

(Expresados en euros)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Ingresos y gastos imputadodirectamente al Patrimonio Neto
Por coberturas de flujos de efectivo

Efecto impositivo

Total ingresos y gastos imputados directamente al Patrimonio Neto

Transferencias & Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Por coberturas de flujos de efectivo

Efecto impositivo

TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y

GANANCIAS

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

SALDO FINAL EJERCICIO 2013

I. Ajustes por cambios de criterio 28
Il. Ajustespor errores 2013

SALDO INICIO EJERCICIO 2014

I. Total ingre®sy gastos reconocidos
Il. Operaciones con accionistas

5. Operaciones cagcciones propias
. Distribucién beneficio ejercicio AB
SALDO FINAL EJERCICIO 2014

I. Ajustes por cambios de criterio 20
II. Ajustes por errores 2014

SALDO INICIO EJERCICIO 2015

I. Total ingre®sy gastos reconocidos
Il. Operaciones con accionistas

5. Operaciones cagcciones propias
[ll. Distribucion beneficio ejercicio 26
SALDO FINAL EJERCICIO 2015

Capital

5.769.54C

5.769.54C

-519.788

5.249.752

5.249.752

5.249.752

Reservas

23.867.95(

23.867.95(

-348.979
5.547.748
29.066.71¢

29.066.71¢

5.567.277
34.633.99¢

Acciones
propias

-868.767

-868.767

868.767

31-12-15 31-12-14
4947.87C 5.567.277
35.228 197.377
-9.698 59.213
25.530 138.164
4.973.40C 5.705.441
Beneficio Operaciones
Ejercicio coberturas Total
5.547.748 -132.351 34.184.12(
5.547.748 -132.351 34.184.12(
5.567.277 138.161  5.705.441
-5.547.748
5.567.277 5.813 39.889.561
5.567.277 5.813 39.889.561
4.947.87C 25.530 4.973.40C
-5.567.277
4.947.87C 31.343 44.862.961

13



FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos

2. Ajustes al resultado

a) Amortizacion del inmovilizado

b) Correcciones valorativas por deterioro

d) Imputacién de subvenciones

e) Resultado por bajas y enajenaciones del inmovilizado

g) Ingresos financieros

h) Gastos financieros

j) Variacién del valor razonable en instrumentos financieros
k) Otros ingresos y gastos

3. Cambios en el capital corriente

a) Existencias

b) Deudores y otras cuentas a cobrar
c¢) Otros activos corrientes

d) Acreedores y otras cuentas a pagar
e) Otros pasivos corrientes

f) Otros activos y pasivos no corrientes

4. Otros flujos deefectivo de las actividades de explotacion
a) Pagos de intereses
b) Cobros de intereses

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Cobros y Pago por inversiones

a) Empresas del grupo

b) Inmovilizado intangible

¢) Inmovilizado material

d) Inversiones inmobiliarias

€) Inversiones financieras

f)Otros activos financieros

g) Activos no corrientes mantenidos para la venta

7. Cobros y Pago pordesinversit
¢) Inmovilizado material
e) Otros activo$inancieros

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
¢) Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio

10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
a) Emision

2. Deudas con entidades de crédito

3. Deudas coempresagrupo

4, Otras deudas

b) Devolucién y amortizacién de

2. Deudas con entidades de crédito

3.Deudas con empresas del grupo

12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

E) AUMENTO/DISMINUC. NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

31/12/2015
6.682.28¢€

7.182.757
4.478.965
530.605
0

916.743
-39.850
1.306.61C
18.328
-28.644

-11.163.86¢€
-5.180.562
-2.176.378

-51.887
-557.864
-3.197.17¢

-1.266.76C
-1.306.61C
39.850

1.434.41¢

-8.258.78¢€
-259.676
-106.512

-7.422.20C

-230.036
-240.362

275.503
17.851
257.652

-7.983.288

16.311.367

24.082.76¢
24.082.76¢

-7.771.402
-7.769.602
-1.800

16.311.367
9.762.503
4.521.75€

14.284.261

31/12/2014
7.124.376

7.156.387
4.052.632
278.780
-108.932
1.156.112
-19.949
1.803.421
4113
-9.790

-6.243.73%
-12.861.552
10.534.704
-189.387
-2.394.593
-1.324.917
-7.990

-1.783.472
-1.803.421
19.949

6.253.55€

-6.830.942
-877.171
-120.596

-5.466.172

-136.134
-230.869

177.679
11.952
165.727

-6.653.263

-2.169.721

5.525.149
5.518.14¢8
7.000

-7.721.87C
-7.721.87C

-2.196.721
-2.596.428
7.118.18¢€
4.521.758
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Memoria correspondiente al ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 206

NOTA 1. INFORMACION GENERAL Y ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Liwe Espafiola S. A. (en adel ante @Al a Sociedadod) ,endradeldZdSost it u
domicilio social se encuentra en Puente Tocinos (Murcia), calle Mayor numer 140.1 a p Svguw.fivee.netye b 0
en su domicilio social pueden consultarse los Estatutos sociales y demas informacién publica sobre la Sociedad.

Su actividad consiste en la confeccién y comercializacion de prendas de vestir en serie y productos complementarios en
general, tanto en Rafia como en el extranjero, de fabricacién propia o ajena, e incluso de los importados y de cuantas
actividades sean complementarias de la misma (en forma directa e indirecta), asi como cualquier otra actividad
relacionada con el mencionado objeto social.

La actividad minorista se desarrolla a través de cadenas de tiendas, que la Sociedad gestiona directamente con el nombre
comercial INSIDE o por Sociedades de idéntico o analogo objeto, donde Liwe Espafiola posee la totalidad del capital
social.

Al 31 de dciembre de 2015 es titular de una red @6 t.endas propiag 29 Corneren Espafa, 23 tiendas propias en
Portugal,18tiendas propiag 14 Corner®n ltalia y 1 tienda propia en Polonia.

Liwe Espafiola, S.A. es la sociedad dominante del Grupo Liweqluge diversas sociedades que se dedican a la misma
actividad y que se indican en la nota 8. Consecuentemente, de acuerdo con la legislacién vigente, esta obligada a formular
separadamente cuentas consolidadas del Grupo. Las cuentas anuales dealh [Se@edspariola, S.A. y de su Grupo
consolidado al 31 de diciembre de 2015 han sido formuladas por los Administradores en reunién de su Consejo de
Administracion celebrado elia 25de marzo de 201@.as cuentas anuales de Liwe Espafola, S.A. y las dgloQriwe

del ejercicio 2014 fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria de Accionistas @spafielaSA., celebrada el

24 de junio de 2015 y depositadas en el Registro Mercantil de Murcia.

Las principales magnitudes de las Cuentas Anuales Cdadab del Grupo Liwe de los ejercicios 2015 y 2014 son las
siguientes:

2015 2014
Total Activo 113262.965 92.754.105
Patrimonio Neto 47114.810 41.008.837
Importe neto de la cifra de negocio 140510.347 126.771.339
Resultado neto 6.080.443 6.311.550

Estas cuentas anuales se presentan en euros (salvo mencion expresa) por ser ésta la moneda funcional del entorn
econdmico en el que opera Liwe Espafiola, S.A.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Marco normativo de la informacion financiera aplicable a la Sociedad

Estas Cuentas Anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la Sociedad que es el establecido en:

- Plan General de Contabilidad aprobadogidRealDecreto 1514/2007

- Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, en desarrollo
del Plan General de Contabilidad y sus hormas complementarias.

- Codigo de Comercio Yy la restante legislaaidercantil.

- El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.
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b) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 adjuntas han sido obtenidas de los registros
contables de la Sociedad, y se presentan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de
aplicacién y en partular, los principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera, de los resultados de la Sociedad, de los cambios en el estado de cambios en el
patrimonio neto y de los flujade efectivo habidos durante el correspondiente ejercicio.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion d
la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran aprobadsaifigiacion alguna.

¢) Principios contables

Los principios y criterios contables aplicados para la elaboracién de estas cuentas anuales son los que se resumen en |
Nota 4 de esta memoria. Todos los principios contables obligatorios con incidengligo@mnimonio, la situacién

financiera y los resultados se han aplicado en la elaboracidn de estas cuentas anuales. No existe ningln principio contable
gue,siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

d) Comparacion de la Informacién

La informacién corgnida en esta memoria referida al ejercicio 2014 se presenta Unica y exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion del ejercicio 2015.

e) Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance de situacion, de la Cuenta de Pérdidas y GadehEistado de cambios en el
patrimonio neto y del Estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su comprensién, si bien,
en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las correspoatiisnte la
memoria.

e) Cambios de criterios contables

Durante el ejercicio 2015 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio 2014.

f) Aspectos criticos de la valoracién y estimaciéde la incertidumbre

Los resultados y la determinacién del patrimonio de las Cuentas Anuales son sensibles a los principios y politicas
contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad para su elaboracion.

En las Cuentas Anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2015 se han utilizado ocasionalmente estimaciones
realizadas por la Alta Direccién de la Sociedaatificadas posteriormente por sus Administradopasacuantificar

algunosde los actios, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas
estimaciones se refieren a:

- Lavida util de los activos materiales, intangibles e inversiones inmobiliarias.

- Lavaloracion de activos para determinar latexisia de pérdidas por deterioro de los mismos.
- Provisiones de facturas pendientes de formalizar.

- El calculo de provisiones y contingencias.

- El calculo del Impuesto sobre beneficios y activos por impuesto diferido.

A pesar de que estas estimaciones akzeron en funcién de la mejor informacion disponible en la fecha de formulacion

de estas cuentas anuales sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futu
obliguen a modificarlos, al alza o0 a la baja, en jpnds ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los
efectos del cambio de estimacidn en las correspondientes cuentas anuales.

Durante el ejercicio 2015 no se han producido cambios significativos en las estimaciones realizadaddlejengieio
2014, asi como no se espera que pueda afectar a ejercicios futuros.
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NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio formuladel @onsejade Administracion de I8ociedad yjue
se someterd a Eprobacion de ldunta General de Accionistas es la siguiente:

Bases de reparto: Euros
Beneficio del ejercicio 4.947.870
Distribucién:

A Reservas voluntarias 4.453.083
A Reserva de capitalizacion 494.787

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la So@edadcelaboracion de sus Cuentas Anuales de
los ejercicios 2015 y 2014, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible, como norma general, se reconoce inicialmente por su costguisicion ocoste de
produccion y, posteriormente, se valora a su coste, minorado por la correspondiente amortizacién acumulada (calculada
en funcién de su vida util) y de las pérdidas por deterioro que, en su caso, haya experiesnt@cto/os intangibles

con vica util indefinida no se amortizan, pero se someten, al menos una vez al afio, al test de deterioro.

Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de
las pérdidas por deterioro rea@las en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos mategiales
explican en el apartadg de esta Nota.

La Sociedad procede a revisar el valor residual, la vida Gtil y el método de amortizacién de los inmovilizadole@tangib
al cierre de cada ejercicio. Si se produjese un cambio en dichos criterios se reconoceria como un cambio de estimacion.

Aplicaciones informaticas

Se registran por los costes de adquisicion y desarrollo incurridos en relacion con los sistemascogdrésitos para
la gestion de la Sociedad. La amortizacién se realiza linealmente en un periodo de cinco afios desde la entrada en
explotacion de cada aplicacion.

Los gastos periddicos de mantenimiento y conservacion se cargsutadodel ejercicioen que se incurren. Se valoran
por el importe satisfecho por la propiedad o por el derecho al uso de programas informaticos, asi como por su coste de
produccion si son desarrollados por la Sociedad.

Derechos de traspaso

Corresponden a los importes st&ihos para acceder al uso de los locales comerciales. El reconocimiento inicial
corresponde a su precio de adquisicion y se amortizan entre quinecg afiosque coincide con la duracion del contrato.

b) Inmovilizado material

b.1) Coste

Los bienesomprendidos en el inmovilizado material se han valorado por el precio de adquisicion o coste de produccion,
con excepcion de la revalorizacion efectuada como consecuencia de la actualizacion de balances realizada en el ejercicio
1996, y minorado por lasoorespondientes amortizaciones acumuladesajquier pérdida por deterioro si las hubiera
conforme al criterio mencionado en el apartado c) de la presente nota. El precio de adquisicion o coste de produccion
incluye los gastos adicionales que se produnesesariamente hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien.

Los costes de renovacion, ampliacibmejora, queaumentan la vida Util del bien objeto, o su capacidad econémica, se
contabilizan como mayor importe del inmovilizado materialp @ consiguiente retiro contable de los elementos
sustituidos o renovados. Asi mismo, los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a
resultados, siguiendo el principio de devengo, como coste del ejercicio en que sa.incurre
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b.2) Amortizaciones

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcion de la vida (til de los bienes, atendiendo
a la depreciacion que normalmente sufren por su funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la
obsolescencitécnica o comercial quaudiera afectarlos

La amortizacion del inmovilizado material sigue el método lineal, aplicando porcentajes de amortizacién anual
calculados, segun el siguiente detalle:

Afos de Vida

Util Estimada
Construcciones 3350
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-15
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4-20
Otro inmovilizado 8

c) Deterioro de valor de los activos materiales e intangibles

A la fecha de cierre de cada ejercicio para el caso de activos intangibles de vida (til indefinida, o siempre que existan
indicios de p®rdida de valor para el resto de | os acti
d et e r d pogibte @xistencia de pérdidas de valor que reduzca el valor recuperable de dichos activos a un importe
inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable es el mayor entre el valor de mercado minorado por el coste necesario para su vemtary el val
uso, entendiendo por éste el valor actual de los flujos de caja futuros estimados. Para el calculo del valor de recuperacién
del inmovilizado material, el valor en uso es el criterio utilizado por la Sociedad en practicamente la totalidad de los caso

Para estimar el valor en uso, la Sociedad prepara las provisiones de flujos de caja futuros antes de impuestos a partir de
los presupuestos mas recientes aprobados por los Administradores. Estos presupuestos incorporan las mejores
estimacioneslisponibles de ingresos y costes de cada elemento utilizando las previsiones sectoriales, la experiencia del
pasado y las expectativas futuras.

Estas previsiones cubren los proximos cinco afios estimandose los flujos para los afios futuros aplicando tasas de
crecimiento razonables que, en ningln caso, a partir del Gltimo afio sean crecientes.

Para calcular el valor actual, estos flujos se descuentan a una tasa, antes de impuestos, que recoge el coste de capital d
negocio. Para su calculo se tiene en cuentaste actual del dinero y las primas de riesgo utilizadas de forma general
entre los analistas para el negocio.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la correspondiente
provision por pérdidp or deterioro por |l a diferencia, con cargo al
inmovilizadoo de |l a Cuenta de P®rdidas y Ganancias adj

d) Terrenos y construcciones calificdos como inversiones inmobiliarias:

El epigrafe inversiogs inmobiliarias del balance de situacion comprende una nave en propiedad que se mantiene bien
para la obtencion de rentas a largo plazo al no estar ocupadas por la Sociedad, bien para obtener una plusvalia en su vent
como consecuencia de los incremenoe se produzcan en el futuro en sus respectivos precios de mercado. Los
elementos incluidos en este epigrafe se presentan valorados de acuerdo con los criterios indicados en la nota relativa al
inmovilizado material.

El valor recuperable de la nave, @quiler, secorresponde con su valor razonable menos los costes necesarios para su
venta.

Para el calculo de la amortizacion de las inversiones inmobiliarias se utiliza el método lineal en funcién de los afios de
vida util estimados para los mismos gsede 33,33 afios (3% anual)
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e) Arrendamientos:

Arrendamientos financieros

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la categoria de activo a que
corresponde el bien arrendado, amortizandose segun su vida Util prevista siguiendo el mismo método que para los activos
en propiedad.

Losarrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los mismos transfieran
substancialmente los riesgos y ventajas derivadas de la propiedad al arrendatario. Los otros arrendamientos se clasifican
como arrendamiengooperativos.

La politica de amortizacion de los activos en régimen de arrendamiento financiero es similar a la aplicada a las
inmovilizaciones materiales propias. Si no existe la certeza razonable de que el arrendatario acabara obteniendo el titulo
de popiedad al finalizar el contrato de arrendamiento, el activo se amortiza en el periodo mas corto entre la vida util
estimada y la duracién del contrato de arrendamiento.

Los intereses derivados de la financiacién de inmovilizado mediante arrendamigmégefio se imputan a los resultados
del ejercicio de acuerdo con el criterio del interés efectivo, en funcién de la amortizacion de la deuda.

A 31 de diciembre de 2015, la Sociedad no dispone de arrendamientos financieros.

Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo en las que la Sociedad actla como arrendatario, los gastos derivados de
los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en el ejercicio en que se devenga

Cualquier cobra pago que pudiera realizarsecahtratar urarrendamiento operativo, se tratard como un cobro o pago

anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se cedan o reciban los
beneficios del activo arrendado.

f) Instrumentos financieros:

f.1) Activos financieros

Losactivos financierosa efectos de su valoracion, se han clasificado en alguna de las siguientes categorias:

Préstamos y partidas a cobraEn esta categoria se han incluido los activos que se han originado en la venta de bienes y
prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa. También se han incluido aquellos activos financieros
gue no se han originado en las operacionesé&ieo de la empresa y que no siendo instrumentos de patrimonio ni
derivadospresentan unosobros de cuantia determinawdeterminable y no se negocian en un mercado activo.

Inversiones en el patrimonio de empresas del grufeconsideran empresael Grupo aquellas vinculadas con la
Sociedad por una relacién de control

Valoracion inicial

Estos activos financieros se han registradcalmente porsu valor razonable que no es otra cosa que el precio de la
transaccion, es decir, ghlor razonablede la contraprestacién mas todos los costes que le han sido directamente
atribuibles.

Valoracion posterior
Posteriormente, estos activos se halorado por su coste amortizado

Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo se valoran potesurinsrado en su caso, por el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. Dichas correcciones se calculan como la diferencia entre su valor
en libros y el importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su vakdleag@nos los costes de

venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable se toma en consideracion el patrimonio neto de la entidad participada, corregido por las tfogaalias
existentes en la fecha de la valoracion.

19



LIWE ESPANOLA, S.A. Memoria 2015

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad realiza un test de deterioro para los activos financierogesiaa no
registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo
financiero es inferior a su valor en libros. Cuando se produce, el registro de este deterioro se contabiliza en la cuenta de
pédidas y ganancias.

En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, el
criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si las histeaeico

registrar las correspondientes provisiones por la diferencia existente entre el importe a recuperar de las cuentas a cobrar
y el valor en libros por el que se encuentran registradas. El importe a recuperar de la deuda se calcula mediante el
descento de flujos de caja futuros estimados utilizando la tasa de interés efectivo considerada en el momento inicial de
la operacion.

Los depositos y fianzas se reconocen por el importe desembolsado para hacer frente a los compromisos contractuales.

f.2) Efectivo v otros activos liquidos equivalentes

Se consideran equivalentes al efectivo aquellos activos financieros liquidos, depositos e inversiones financieras liquidas,
gue se pueden transformar en una cantidad determinable de efectivo en un plazaair¥ferieses y cuyo riesgo de
cambios en su valor es poco significativo.

f.3) Pasivos financieros

Lospasivos financierosa efectos de su valoracién, se han clasificado en alguna de las siguientes categorias:

Débitos y partidas a pagar

En esta categoria se han incluido los pasivos financieros que se han originado en la compra de bienes y servicios por
operaciones de trafico de la empresa y aquellos que no siendo instrumentos derivados, no tienen un origen comercial.

Inicialmente, estopasivos financieros se han registrado por su valor razonable que es el precio de la transaccién mas
todos aquellos costes que han sido directamente atribuibles. Posteriormente, se han valorado por su coste amortizado. Los
intereses devengados se han cdlitallo en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método de interés efectivo.

Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés
contractual, asi como los desembolsos exigidos por tarsebre participaciones, el pago de las cuales se espera que sea
en el corto plazo, se han valorado por su valor nominal.

Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido, neto de costes directo
de emisbn. Los gastos financieros y los costes directos de emision, se contabilizan segun el criterio del devengo en la
cuenta de resultados utilizando el método del interés efectivo y se afladen al importe en libros del instrumento en la medida
gue no se liquidaan el periodo que se devengan.

Los préstamos se clasifican como corrientes salvo que la Sociedad tenga el derecho incondicional para aplazar la
cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha del balance.

Los acreedoresomerciales no devengan explicitamente intereses y se registran por su valor nominal.

Criterios_empleados en la determinacion de los ingresos o gastos procedentes de las distintas categorias de
instrumentos financieros:

Los intereses y dividendos de acsviinancieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se han
reconocido como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

f.4) Derivadosde cobertura

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgagia kesencuentran expuestas sus flujos
de efectivo futuros. En el marco de dichas operaciones la Sociedad contrata instrumentos financieros de cobertura.
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Parague estos instrumentos financieros se puedan calificar de cobertura contable, son designados inicialmente como tales
documentandose la relacién de cobertura. Asi mismo, la Sociedad verifica inicialmente y de forma periédica a lo a lo
largo de la vida , coominimo en cada cierre contable, que la relacion de cobertura es eficaz, es decir, que era esperable
prospectivamente que los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta , atribuible al
riesgo cubierto, se componen icasclusivamente por los del instrumento de cobertura y que, retrospectivamente, los
resultados de la cobertura han oscilado dentro de un rango de variacion del 80 al 125% respecto del resultado de la partida
cubierta.

La Sociedad aplica cobertura de disjde efectivo de formgue loscambios en el valor razonable de los derivados se
registran, en | a parte en que dichas coberturas son ef
Ajustes por cambio de valoDperaciones de cobertu La pérdida o ganancia acumulada de dicho epigrafe se traspasa

a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias en funcién de la evolucién del riesgo cubierto. Los resultados correspondientes a la
parte eficaz de las coberturas se registran directamente en la @uedtalidas y Ganancias como resultados financieros.

La contabilidad de coberturas es interrumpida cuando el instrumento de cobertura vence, o es vendido, finalizado o
ejercido, o deja de cumplir los criterios para la contabilizacién de cobertur@seBnomento, cualquier beneficio o

pérdida acumulada correspondiente al instrumento de cobertura que haya sido registrado en el patrimonio neto se
mantiene dentro del patrimonio neto hasta que se produzca la operacion prevista. Cuando no se esperdupoa se p

la operacidn que esta siendo objeto de cobertura, los beneficios o pérdidas acumulados netos reconocidos en el patrimonio
neto se transfieren a los resultados netos del periodo.

g) Existencias
g.1) Productos en Curso

Se encuentramalorados a los costes de produccion, que incluyen las materias primas incorporadas, la mano de obra
directa, asi como los costes directos e indirectos de fabricacion.

g.2) Productos terminados

Las existencias de productos acabados se valoran igualamenteoste estandar que incluyen la materia prima, auxiliar
y los gastos directos e indirectos consumidos en su fabricacion.

g.3) Deterioro de Existencias Obsoletas e Inservibles

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos ente movimiento se ha reducido a su posible valor de
realizaci - n. Esta disminuci-n de valor se registra den
y en curso de fabricaci- -no.

h) Transacciones en moneda extranjera

La monedduncional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras divisas distintas
del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segun los tipos de cambio vigentes en las fecha
de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten aplicando el
tipo de cambio en la fecha del balance de situacién. Los beneficios o pérdidas puestos de manifiesto se imputan
directamente a la cuenta pérddas yganancias del ejercicio en que se producen.

i) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios representa la suma del gasto por impuesto sobre bengfcmsidglsi como
por el efecto de las variaciones de los activos y pasivos por impuestos anticipados, diferidos y créditos fiscales.

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente que resulta de la
aplicaddn del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio, tras aplicar las deducciones que fiscalmente son
admisibles, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos anticipados / diferidos y créditos fiscales, tanto por
bases imponibles nativas como por deducciones.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyendifeyencias temporalegue se identifican como aquellos

importes que se prevén pagadores o recuperables por las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos
y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de compensacion y loparéditEciones

fiscales no aplicadas fiscalmente. Estos importes se registran aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda
el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos foaia@s las diferencias temporales imponibles. Por su parte, los activos

por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporales, bases imponibles negativas y deducciones pendientes
de compensar, s6lo se reconocen en el supuesto de que se cpnsitiske que la Sociedad tenga en el futuro suficientes
ganancias fiscales contra las cuales poder hacerlas efectivas.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las oportunas
correcciones a lomismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura. Asi mismo, en cada cierre se
evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida
en que pase a ser probable su re@mpén con beneficios fiscales futuros.

i) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del principio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de
los bienes y servicios que los mismos representan, con independenciangeitangue se produzca la corriente monetaria

o financiera derivada de ellos. Concretamente, los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion a recibir
y representan los importes a cobrar por los bienes entregados y los servicios pesstaldogrco ordinario de la
actividad, deducidos los descuentos e impuestos.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero temporal, en funcion del principal pendiente de
pago y el tipo de interés efectivo aplicable. Los sersigrestados a terceros se reconocen al formalizar la aceptacion

por parte del cliente. Los cuales, en el momento de la emisién de estados financieros se encuentran realizados pero no
aceptados, se valoran al menor valor entre los costes producidosimécies de aceptacion.

Los ingresos se encuentran valorados por el importe realmente percibido y los gastos por el coste de adquisicion,
habiéndose contabilizado segun el criterio de devengo.

k) Provisiones y contingencias:
Se diferencia entre:

Provisiones Saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados, cuya cancelacion e
probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados en cuanto a su importe y/o momento de
cancelacion.

Pasivos contigentesObligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion futura
esta condicionada a que ocurran o0 no, uno o mas eventos futuros independientetudéad de la Sociedad.

Al cierre del ejercicio, las cuentas w@ales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la
probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que posible. Los pasivos contingentes no se reconocen
en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los snismias notas de la memoria en la medida en que no sean
considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe necesario para cancelar o
transferir la obligacién, teniendo en cuenta la infarida disponible sobre el suceso y sus consecuencias, y registrandose
los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones como un gasto conforme se va devengando.

Al cierre del ejercicio 2015, se encontraban en curso distintos procedinjighitiasles y reclamaciones interpuestas con

origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales como los Administradores entienden que la
conclusién de estos procedimientos y reclamaciones no producira un efecto significdéisc@entas anuales de los
ejercicios en los que se finalicen que no hayanrgidistrados o indicados en estas Cuentas Anuales.
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[) Gastos de personalcompromisos por pensiones:

Los gastos de personal incluyen todos los sueldos y las obligaciones de orden social obligatorias o voluntarias devengadas
en cada momento, reconociendo las obligaciones por pagas extras, vacasimiéss variables y sus ¢as asociados.

La Sociedad no realiza retribuciones a largo plazo al personal.

De acuerdo con la normativa laboral vigente, la Sociedad esta obligada a indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. Patalato, lasndemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable

se registran como gasto en el gjercicio en el que se adopta la decision del despido. No existen razones objetivas que hagai
necesaria la contabilizacién de una provision por este concepto.

m) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la actividad de la
Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizaciéon del impacto medioambiengalpgsoteccién y mejora del
medioambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacion futura.

Los costes incurridos en la adquisicion de sistemas, equipos e instalaciones cuyo objeto sea la eliminacién, limitacién o
el control de los posibfeimpactos que pudiera ocasionar el normal desarrollo de la actividad de la Sociedad sobre el
medio ambiente se consideran inversiones en inmovilizado.

El resto de los gastos relacionados con el medio ambiente distintos de los realizados para |®adguienentos de
inmovilizado, se consideran gastos del ejercicio.

Por lo que respecta a las posibles contingencias que en materia medioambiental puglileicirse, Liwe EspafiolaAS.
considera que éstas se encuentran suficientemente cubiertas polivias de seguros de responsabilidad civil que tiene
suscritas.

n) Transacciones con vinculadas

A efectos de presentacion de las cuentas anuales, se entenderd que otra empresa forma parte del grupo cuando ambe
estén vinculadas por una relacionatmtrol, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Cédigo de
Comercio para los grupos de sociedades o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por una o varia:
personas fisicas o juridicas que actien conjuntamesat&alle bajo direccion Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

Se entendera que una empresa es asociada cuando sin que se trate de una empresa del grupo, en el sentido sefiala
anteriormente, alguna o algunas de las empresas que lo forman, iteleitalad o persona fisica dominante, ejerza

sobre ella una influencia significativa. Se presumira que existe influencia significativa cuando se posea al menos el 20%
de los derechos de voto de otra sociedad.

La Sociedad realiza todas sus operacionesioculadas a valores de mercado. Los precios de transferencia se encuentran
adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos significativos
por este aspecto de los que puedan derivarse pasivosgigecacion en el futuro.

0) Operaciones interrumpidas

Una operacion interrumpida o en discontinuidad es una linea de negocio que se ha decidido abandonar y/o enajenar, cuyos
activos, pasivos y resultados pueden ser distinguidos fisicaropetativamente y a efectos de informacion financiera.
Los ingresos y gastos de las operaciones en discontinuidad se presentan separadamente en la cuenta resultados.

p) Clasificacion de saldos entre corriente y no corriente

Se consideran activos corriestgquellos vinculados al ciclo normal de explotacion que con caracter general se considera

de un afio, también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacién se espera que se produzca en el
corto plazo desde la fecha de cierre del gj@rclos activos financieros mantenidos para negociar, con la excepcion de

los derivados financieros cuyo plazo de liquidacién sea superior al afio y el efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
Los activos que no cumplen estos requisitos se calificero no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacion, los pasivos financieros mantenidos
para negociar, con la excepcién de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior abgafienalen

todas las obligaciones cuyo vencimiento o extincién se producira en el corto plazo. En caso contrario, se clasifican como
no corrientes.
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NOTA 5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

Memoria 2015

El movimiento habido en este epigrafe en los ejercicios 2015 y 2014 ha sigloiehte en euros:

Ejercicio 2015

Coste:

Aplicaciones Informaticas
Derechos de traspaso de tiendas
Total

Amortizacion acumulada:
Aplicaciones Informaticas
Derechos de traspaso de tiendas
Total

Saldo neto

Ejercicio 2014

Coste:

Aplicaciones Informéticas
Derechos de traspaso de tiendas
Total

Amortizacién acumulada:
Aplicaciones Informéticas
Derechos de traspaso de tiendas
Total

Saldo neto

Adiciones

Saldo al
31/12/2014

172.517
1.363.280
1.535.797

-98.201
-559.311
-657.512

878.285

Saldo al
31/12/2013

125.921
1.330.098
1.456.019

-72.361
-483.058
-555.419

900.600

Adiciones
(Dotaciones)

56.512
50.000
106.512

-33.793
-95.186
-128.979

-22.467

Adiciones
(Dotaciones)

46.596
74.000
120.596

-25.840
-102.921
-128.761

-8.165

Retiros

-69.000
-69.000

19.22
19.2%

-49.78

Retiros

-40.818
-40.818

26.668
26.668

-14.150

Saldo al
31/12/2015

229.029
1.344.280
1.573.309

-131.994
-635.24%6
-767.23

806.00

Saldo al
31/12/2014

172.517
1.363.280
1.535.797

-98.201
-559.311
-657.512

878.285

Las altas del ejercicio 2015 corresponden a las inversiones en nuevas aplicaciones informéticasas$s derechos

de traspaso satisfechos por los locales para la instalacion de nuevas tiendas propias.

Retiros

Las bajas se corresponden ¢tambajas de derechos de traspas@pandon® traspasae aquellos locales comerciales
gue no encajaban en lalfiica de la SociedadEn el ejercicio 2015 se haegistrado pérdidas por este concepto de
49.747euros, 14.150 euros en el ejercicio 2014).

Bienes totalmente amortizados

Al cierre del ejercicio 2015 y 2014, la Sociededia elementos del inmovilizado intangible totalmente amortizados que

seguian en uso, conforme al siguiente detalle, en euros:

Derechos de traspaso de tiendas

Aplicaciones informaticas

Total

2015
255.530
54.858
310.388

2014

77.530
12.000
89.530

Los bienes del inmovilizado intangible no estan afectos a cargas de naturaleza hipotecaria o de otro tipo de gravamen de

similar naturaleza.
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NOTA 6. INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido en este capitalel balancale situacién en los ejercicios 2Dy 2014, asi como la informacién
massignificativa queafecta a este epigrafe han sido los siguientes, en euros:

Ejercicio 2015

Saldo al Adiciones Retiros Reclasificnes  Saldo al

31/12/2014 (Dotaciones) 31/12/2015
Coste:
Terrenos y construcciones 3.183.25¢ 13.671 - - 3.196.92°
Instalaciones técnicas y maquinaria 47.671.20: 5.331.04: -1.088.04" -39.99¢  51.874.20(
Otrasinstalaciones 10.296.89¢ 1.115.74; -282.85¢ 39.99¢ 11.169.7B
Otro Inmovilizado Material 1.684.54¢ 121.31z -103.41¢ - 1.702.4%
Inmovilizado en curso y anticipos - 840.43¢ - - 840.43¢
Total 62.835.90: 742220z  -1474.31¢ - 68.783.78
Amortizacién acumulada:
Terrenos y construcciones -1.974.19¢ -71.04¢ - - -2.045.24¢«
Instalaciones técnicas y maquinaria -15.464.73! -3.536.80 436.24¢ -16.881 -18.581.75!
Otras instalaciones -3.173.18¢ -596.52¢ 90.242 468.51¢  -3.210.95¢
Otro InmovilizadoMaterial -624.16% -138.82¢ 62.982 -451.637 -1.151.643
Total -21.236.28:  -4.342.78: 589.47( - -24.989.59!
Saldo neto 41.599.62: 3.079.42( -884.84¢ - 43.794.19!
Ejercicio 2014

Saldo al Adiciones Saldo al

31/12/2013 (Dotaciones) Retiros 31/12/2014
Coste:
Terrenos y construcciones 3.177.14¢ 6.107 - 3.183.25¢
Instalaciones técnicas y maquinaria 45.002.14¢ 4.200.83¢ -1.531.78. 47.671.20:
Otras instalaciones 9.698.98¢ 1.028.73¢ -430.82¢  10.296.89-
Otro Inmovilizado Material 1.517.61¢ 230.49: -63.55¢ 1.684.54¢
Total 59.395.89! 5.466.17: -2.026.16¢ 62.835.90:
Amortizaciéon acumulada:
Terrenos y construcciones -1.904.61¢ -69.58C - -1.974.19¢
Instalaciones técnicas y maquinaria -12.965.07! -3.178.11( 678.45( -15.464.73!
Otrasinstalaciones -2.737.78" -579.887 144.48¢ -3.173.18¢
Otro Inmovilizado Material -584.387 -89.08¢ 49.312 -624.162
Total -18.191.86!  -3.916.66¢ 872.24¢ -21.236.28:
Saldo neto 41.204.03( 1.549.507 -1.153.91¢ 41.599.62:
El desglose del ep2grafe #T esituacdn aBs deylicigbnbra det201%yc2014 adjurgos 0

es el siguiente:

2015 2014
Terrenos y construcciones 90.65(C 90.65(C
Instalaciones técnicas y maquinaria 3.106.27 3.092606
Total 3.196.97 3.183256

Adiciones y traspasos del ejercicio

Las principales adiciones del ejercicio corresponamtipalmente inversiones para instalacion y decoraciolodales,
asi como su mobiliario y enseres, necesarios para la puesta en condicién de uso de las nuevas tiendas abiertas en €
ejercicio 0 en curso para nuevas aperturas.

En | o que respect al mmolvdad i ahd @ se ne it uéckh a0e5pcéagspoadéna pnficgr en e |
inversionegara instalacion y decoracion de localedos siguienteproveedores:

SERVAR GM, S.L. por 466.122 euros
INMUEBLES GH., S.L. por 374.3euros
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Retiros del ejercicio

Las bajas en el gjercicio 2015@@mresponden principalmenten el traspaso o0 abandono de aquellos locales comerciales
gue no encajaban en la politica de la Sociedad, El detalle de las bajas se muestra a continuacion:

Bajas por cierre Baja Total
de locales por venta

Coste:

Instalaciones técnicasmgaquinaria 1.088.04" - 1.088.04
Otras instalaciones 282.85¢ - 282.85¢
Otro Inmovilizado Material - 103.41¢€ 103.41¢
Total coste 1.370.90z 103.41¢€ 1.474.31¢
Amortizacién acumulada:

Instalaciones técnicas y maquinaria 436.24¢ - 436.24¢
Otrasinstalaciones 90.24% - 90.24%
Otro Inmovilizado Material - 62.98 62.98
Total amortizacién acumulada 526.48¢ 62.982 589.40
Pérdida bajas inmovilizado material 844.41¢ 23.0 867.491
Precio venta - 17.851 17.851
Beneficio bajas inmovilizado material - 496 496

Durante el ejercicio se han registrado 867.d9fbscomopérdida procedente del inmovilizadwaterialpor el traspaso
0 abandono daquelloslocalescomerciales que no encajaban en la politica otaedad 1.141.961 euros deérdida
en 2014) Asi mismo, se ha registrado un beneficiprocedenteambiéndel inmovilizadomaterial por la venta de
elementos de transporte por importe de 496 euros. Estos impeitesincluido en ele p 2 g Detefico yfiesultado
por enajenaciones delmovilizadad d e | aresultedon.t a de

Bienes totalmente amortizados

El importe de los elementos de inmovilizashaterial totalmentamortizados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el
siguiente:

Ejercicio 2015

Euros
Instalaciones técnicasmgaquinaria 1.130.838
Otras Instalaciones 470.812
Otro Inmovilizado material 666.064
Total 2.267.74

Ejercicio 2014

Euros
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.058.916
Otras Instalaciones 28.752
Otro Inmovilizado material 393.237
Total 1.480.905

Los bienes del inmovilizadmaterial noestan afectos a cargas de naturaleza hipotecaria o de otro tipo de gravamen de
similar naturaleza.

Politica de seguros

La politica de la Sociedad es formalizar polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los diversos
elementos de su inmovilizado material.

Asimismo, la Sociedad cuenta con las correspondientes pélizas de seguros que perriifarRagponsabilidad Civil
frente a terceros.
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Bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero

El valor neto contable de los elementos en régimaarm@@damiento financiero es el siguiente, en euros:

2015 2014
Coste del bien - 2.058.769
Amortizaciéon acumulada - -721.324
Total - 1.337.445

NOTA 7. INVERSIONES INMOBILIARIAS

El movimiento habido durante los ejercicios 2010¢ 4hasido el siguienteen euros

Ejercicio 2015

Saldo al Adiciones Saldo al
31/12/2014 (Dotaciones) Retiros 31/12/2056

Coste:

Terrenos 346.043 - - 346.043
Construcciones 240.145 - - 240.145
Total 586.188 - - 586.188
Amortizacion acumulada:

Terrenos - - - -
Construcciones -25.750 -7.204 - -32.954
Total -25.750 -7.204 - -32.954
Saldo neto 560.438 -7.204 - 553.234

Ejercicio 2014
Saldo al Adiciones Saldo al
31/12/2013 (Dotaciones) Retiros 31/12/2014

Coste:

Terrenos 346.043 - - 346.043
Construcciones 240.145 - - 240.145
Total 586.188 - - 586.188
Amortizacién acumulada:

Terrenos - - - -
Construcciones -18.546 -7.204 - -25.750
Total -18.546 -7.204 - -25.750
Saldo neto 567.642 -7.204 - 560.438

En la cuenta de pérdidas y ganancias se han reconocido ingresos provenientes de las inversiii@saspor importe de
24.000 euros (24.000 euros en 2014).

Las inversiones inmobiliarias no estan afectas a cargas de naturaleza hipotecaria tipedsrgravamen de similar
naturaleza.

En su posicién de arrendatario, el contrato de arrendamiento que tiene la Sociedad al cierre del ejercicio 2015 y 2014 es
el arrendamiento de la nave de esgiégrafe ytiene unaduracion hasta 15 de marzo de 20#6.relacion con las rentas
contingentes, el contrato esta referenciado a incrementos anuales en funcion del IPC.

NOTA 8. INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO Y A CORTO PLAZO

8.1 Inversiones en empresas del grupo y asociadatargo plazo

Instrumentos del Patrimonio

El movimiento habido durante el ejercicio 2015 y 2014 en las diferentes cuentas que componen este capitulo del balance
de situacion adjunto ha sido el siguiente, en euros:
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Ejercicio 2015

Saldo al
31/12/2014
Inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo
Coste 3.032.574
Desembolsos pendientes -
Deterioros -2.319.854
Total largo plazo 712.720
Ejercicio 2014
Saldo al
31/12/2013
Instrumentos de patrimonio:
Coste 2.155.403
Desembolsos pendientes -
Deterioros -2.041.073
Total largo plazo 114.330

Adiciones Disminuciones
-534.711 3.456
-534.711 3.456

Adiciones Disminuciones
877.389 218
-278.781 -
598.608 218

Memoria 2015

Saldo al
31/12/2015

3.032.574

-2.851.109
181.465

Saldo al
31/12/2014

3.032.574

-2.319.854
712.720

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad ha realizado un analisis de recuperabilidad de las inversiones en el
patrimonio de empresas del grupo, con el fin de comprobar si el importe recuperable de dichas inversiones ak superior
valor reconocido etos libros de la Sociedad.

El detalle del movimiento de ldestrumentos de patrimonio habido durante el ejercicio 2015 en este epigrafe y los
deterioros sobre dichos instrumentos, junto con los porcentajes de participacion que Liwe Espafiola, 8.31 tikne
diciembre de 2015, son los siguientes:

Saldo al Adiciones  Desembolsos Saldo al
31-12-2014  (Retiros) Pendientes 31-12-2015 Deterioro

Liwe Fish, S.A(1) 100 637.000 - - 637.000 637.000
Liwe Portugal Comercio de

texteis, U.Lda. 100 100.000 - - 100.000 -
Liwe France, S.A.R.L(1) 100 470.000 - - 470.000 455.888
Liwe Italy, S.A.R.L. 100 1.130.588 - - 1.130.588 1.063.235
Liwe Polska Sp. Z o.0. 100 694.986 - - 694.986 694.986
Total 3.032.574 - - 3.032.574 -2.851.109

(1) Sociedadssinactividad.

Adiciones

Durante el ejercicio 2015 no se han llevado a cabo variaciones en los instrumentos del patrimd®aziedddpero

sehan registrado correcciones valorativas por pérdidas en el valor de la inversion directa en Liwe Polska Sp. Z 0.0. por
importe de 534.711 euros y una reversion del deterioro de la inversidnesiPortugal Comercio de de texteis, U.Lgdar

importe de 3.45@uros incluidos erel epigrafe de l@guenta de resultadds D e t ey résoltado por enajenaciones de

instrumentas financierosbo

Todas las sociedades activas se dedican a la venta al por menor de prendas de vestir y complementos de las lineas
comercializadas por la Sociedad (véase Nota 1) en diferentes locales comerciales.

Ninguna de las sociedades filiales cotiza en mercados ipagas de valores, ni ha repartido dividendos durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2015 y 2014.

El detalle de los fondos propios, de las sociedades del grupo, a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente, en euros:
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Ejercicio 2015

Memoria 2015

Socios Resultad Beneficios Total
Capital desembols Reservas Ejercics. (Pérdidas) Patrimonio
Pais Social no exigido Anterior  Ejercicio Neto
Liwe Fish, S.A Espafia 637.000 - -637.000 - -
Liwe PortugalComerciotexteis Portugal 100.000 518.970 610.738 1.133.696 2.363.404
Liwe France, S.A.R.L(*) Francia 470.000 - -461.811 -1.807 6.382
Liwe Italia, S.A.R.L. Italia 100.000 - -36.104 3.456 67.352
Liwe PokkaSp. Z o.0. Polonia 690.476 - -160.274 -534.028 -3.8%6
Total 1.997.476 518.970 -684.451 601.317 2.433.312
Datos obtenidos de los estados financieros a 31 de diciembre de 2015.
Ejercicio 2014
Socios Resultad Beneficios Total
Capital desembols Reservas Ejercicis (Pérdidas) Patrimonio
Pais Social no exigido Anterior  Ejercicio Neto
Liwe Fish, S.A Espafia 637.000 - -637.000 - -
Liwe PortugalComerciotexteis Portugal 100.000 - 518.970 - 610.738 1.229.708
Liwe France, S.A.R.L(*) Francia 470.000 - - -455.889 - 14.111
Liwe Italia, S.A.R.L. Italia 100.000 - - -52.921 16.818 63.897
Liwe PdskaSp. Z o.o. Polonia 694.986 - - - -160.274 534.212
Total 2.001.986 - 518.970 -1.145.810 467.282 1.842.428

Datos obtenidos de los estados financieros a 31 de diciembre de 2014.
8.2 Inversiones en empresas del grupo y asociadagorto plazo
Créditos, derivados y otros

El saldode los créditos corto plazo con empresas del grupo se correspmmdencrédito aliwe Polska Sp. Z o.0.
por importetotal de259.676 euros de principal (1.084.92I0tys).

Los créditos a empresas del grupo estfatos dipo de interés de mercado siendo el tipo medio para 2015 del 2%.

8.3 Inversiones financieras a largo plazo

El movimiento habido durante el ejercicio 2015 y 2014 en las diferentes cuentas que componen este capitulo del balance
de situacion adjunto hadg el siguiente:

Ejercicio 2015

Saldo al Retiros/ Saldo al

31-12-14 Adiciones Traspasos  31-12-15
Fianzas constituidas a largo plazo 4.284.062 240.362 225.265 4.299.159
Derivados 8.304 60.318 8.304 60.318
Total 4.292.366 300.680 233.569 4.359.477

Ejercicio 2014

Saldo al Saldo al

31-12-13 Adiciones Retiros 31-12-14
Fianzas constituidas a largo plazo 4.100.155 230.869 46.962 4.284.062
Derivados 5.124 8.304 5.124 8.304
Total 4.105.279 239.173 52.086 4.292.366
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Fianzas constituidas a largo plazo

Las adiciones del ejercicio corresponden a los nuevos loeatesdados durante el ejercicio, asi como a las
actualizaciones de los costes de las ya existentes, y las bajas, a la devolucion de las fianzas de los locales cerrados en ¢
ejercicio.

Instrumentos financieros cerivados

La Sociedad ha cumplido con lexjuisitos sobre normas de valoracion para poder clasificar los instrumentos financieros
como cobertura. En concreto, han sido desglosados como tales, y se ha verificado que la cobertura resulta eficaz

8.4 Inversionesfinancieras a corto plazo
El movimiento habido durante el ejercicio 012014 en las diferentes cuentas que componen este capitulo del

balance de situacion adjunto ha sido el siguiente:

Ejercicio 2015

Euros
Saldo al Adiciones Retiros Traspaso Saldo al
31-12-14 (Deterioros) 31-12-15
Instrumentos de patrimonio 591.16 232.612 52.641 17.400 788.536
Valores representativos de deuda 17.400 - -17.400 -
Total 608.56 232.612 52.641 - 788.536

Ejercicio 2014

Euros

Saldo al Adiciones Retiros Saldoal

31-12-13 (Deterioros) 31-12-14
Instrumentos de patrimonio 465.529 127.601 1.965 591.16
Valores representativos de deuda 38.780 4.420 25.800 17.400
Derivados 857 - 857 -
Otros activos financieros - - - -
Total 505.166 132.021 28.622 608.56

Instrumentos de patrimonio

Lascomprasy ventasdel ejercicio corresponden a operaciones de comnpgemtade valores de renta variable. El saldo
al 31 dediciembre de 20 corresponde a acciones con cotizacion en un mercado regulado u otros valores como
aportaciones al capital social de Cajas Rurales (Cajamar y Caja Rural Central).

El saldo de los instrumentos del patrimos@desglosde acuerdo al siguiente cuadro:

Saldo al Saldo al

31-12-14 31-12-15
Acciones Banco Sabadell 31.737 21.397
Acciones Banco Mare Nostrum, S.£ 139.692 142.214
Aportaciones Capital Social Cajame 350.079 550.098
Aportaciones Caja Rural Central 50.905 50.905
Acciones CaixaBank 17.234 12.962
Acciones Banco Popular - 10.367
Otras 1.518 593
Total 591.165 788.536
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El valor razonable ha supuesto un deterioro y una reversiGcacanios erelr e sul t ado del ejercicio
del valor razonable de instrumentos financiérge 20.851euros y2.523eurosrespectivamente. Su detalle ha sido el
siguiente:

Saldoal Compras Traspaso Ventas Saldo al Valor

31-12-14 31-12-15 razonable Deterioro Reversion
Instrum. Patrimonio 591.165 230.036 17.400 31.737 806.864 788.536 20.851 2.523
Total 591.165 230.036 17.400 31.737 806.864  788.536 20.851 2.523

Los retiros durante el ejercicio corresponden a la venta de acciones delSdackell, lo que ha supuesto un beneficio
por i mporte de 650 euros, recogido en |l a partida de MfADEe
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Valores representativos de deuda

Saldo al Adiciones Traspaso Saldo al Valor

31-12-14 31-12-15 razonable Deterioro Reversion
Valoresrepregntativ.Deuda 17.400 - -17.400 - - - -
Total 17.400 - -17.400 - - - -

Los retirosdurante el ejercicio corresponden a la conversion de obligaciones en acciones.

8.5Informacién sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros y capital
8.5.1 Informacion cualitativa

La sociedad Liwe Espafiola, S.A. esta expuestat@rminados riesgos que gestiona mediante la aplicacién de sistemas
de identificacién, medicién de concentracion y supervision.

La politica de Gestidn de Riesgos de la Sociedad establece un marco de actuacion para la gestién integral de riesgos, que
posbilita la identificacién, medicién, control y gestidon de los riesgos a los que se enfrenta la Sociedad, asi como el
alineamiento de la actividad de las distintas unidades de negocio y/o &reas corporativas con el nivel de tolerancia al riesgo
definido.

A continuacionse indican los trefipos principalesle riesgo financieros que impactan a la Sociedad:

Riesgo de crédito

Este riesgo se define como la posibilidad de que un tercero no cumpla con sus obligaciones, originando con ello pérdidas
para la Sociead.

Los principales activos financieros de la Sociedad son saldos de caja y deudores comerciales e inversiones que representat
la exposicién maxima de la Sociedad al riesgo de crédito en relacion con los activos financieros. El riesgo de crédito es
atribuble principalmente a los deudores comerciales y los importes se reflejan en el estado de situacion financiera netos
de deterioros para insolvencias. Las colocaciones de tesoreria o contratacion de derivados se realizan con entidades de
elevada solvencia.

Riesgo de liquidez

Se refiere al riesgo de la eventual incapacidad de la Sociedad para hacer frente a los pagos ya comprometidos y a los
compromisos derivados de nuevas inversiones. Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los @mpromiso
de pago que se derivan de su actividad, la politica de liquidez de la Sociedad consiste en la contratacion de facilidades
crediticias comprometidas por importe, plazo y flexibilidad suficiente, la diversificacion de la cobertura de las necesidades
de financiacién mediante el acceso a diferentes entidades y la diversificaciéon de los vencimientos.

Adicionalmente, la Sociedad prevé la generacion de tesoreria suficiente para hacer frente a sus obligaciones. En este
sentido el presupuesto de tesoreria para los proximos meses y los andlisis de sensibilidad realizados por la Sociedad al 31
de diciembre d 2015, permiten razonablemente concluir que la Sociedad serad capaz de financiar sus operaciones y
atender sus obligaciones con sus respectivos vencimientos, aun en el caso de que las condiciones de mercado y de
financiacionse endureciesen
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Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos que devengan un tipo
de interédijo, asi como los flujos de los activos y pasivos referenciados a un tipo de interés variable. El objetivo de la
gestién del riesgo es alcanzar un equilibrio en la estructura de la deuda, de forma que permita minimizar el coste de la
deuda en un horizonf@urianual con una volatilidad reducida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Riesgo de tipo de cambio

Como consecuencidel impactoque pueden tener en la cuenta de pérdidas y ganancias las variaciones en el tipo de
cambio. La influencia de las oscilanesque en los tipos de cambio puedaoducirse, afectan a Bociedad erel
apartado de compras, dado el volumen de las que se realizan en doélares. Las inversiones en filiales son siempre en euros

Para cubrir estos riesgos de tipo de cambio, la 8adieontrata seguros de cambio.

8.5.2 Informacién cuantitativa

Riesgo de tipo de interés

La Sociedadiene deudas con entidades de crédito referenciadas al Euribor principalmente. La tabla siguiente muestra la
sensibilidad de las cuentas de pérdidas y ganancias por las variaciones provocadas sobre los gastos financieros
porcentuales de un 1% del Euritsor 2015 y 2014:

Exposicion al riesgo de tipo de interés

Las tablas siguientes muestran la sensibilidad de la cuenta de pérdidas y ganancias por las variaciones provocadas sobre
los costes financieros de la Sociedad yemiaciones dein 1 punto de los tis de interés de mercado para la deuda
referenciada a tipo de interés variable:

Efecto en Resultados
2015 2014

Variacion gasto financiero 3.012 17.945

Exposicién al riesgode tipo de cambio

Al 31 de diciembre de 2015, la Gnica exposicion al riesgo de tipo de cambio se concentra en délares. La Sociedad cubre
parte de estas posiciones de caracter permanente mediante instrumentos financieros derivados de tipo de cambio, en
concreto seguros dero@io.

Las tablas siguientes muestran la sensibilidad de la cuenta de resultados y del patrimonio neto por las variaciones
provocadas sobre los instrumentos financieros de la Sociedad por variaciones porcentuales de un 5% del dolar.

El efecto estimado sobed patrimonio de la Sociedad y sobre la cuenta de pérdidas y ganancias al derivado de una
apreciaciéndel 5%en el tipo de cambio del euro con respecto al délar se indica a continuacion:

Divisa Efecto en Resultados Efecto en Patrimonio Neto
2015 2014 2015 2014
Délar - - 88.177 8.615

El efecto estimado sobre el patrimonio de la Sociedad y sobre la cuenta de péghdasgias atlerivado de una
depreciaciéndel 5% en el tipo de cambio del euro con respecto al délar se indica a continuacion:

Divisa Efecto en Resultados Efecto en Patrimonio Neto
2015 2014 2015 2014
Doélar - - -55.036 -3.625
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8.4.3 Gestion del capital

La Sociedad desarrollana gestion de capital a nivel corporativo cuyos objetivos son asegurar la estabilidad y conseguir
una adecuada financiacion de las inversiones, optimizando el coste de capital, para lograr maximizar la creacion de valor
para el accionista y manteniendocsumpromiso de solvencia.

La Sociedad considera como indicador de seguimiento de la situacion financiera y de la gestion del capital el nivel de
apalancamiento consolidado, definido como el cociente resultante de dividir la deuda financiera netadzoesti@el
activo neto consolidado (entendiendo este como la suma de la deuda financiera neta y los fondos propios consolidados).

A continuaciénsedetalla elapalancamiento financiero del Grupo Liwe a 31 de diciembre de 2015 y 2014:

Efecto en Resultalos

2015 2014
Deudas con entidades de crédito 50.170.896 33.857.729
Otros pasivos financieros 20.000 20.000
Efectivo y equivalente -15.159.147 -6.040.354
Deuda financiera neta 35.031.749 27.837.374
Fondos propios 47083.465 41.003.024
Ratio de apalancamiento 74,400 67,89%

NOTA 9. EXISTENCIAS

La composicion de las existencils31 de diciembre d2015 y 2014 es aliguiente en euros:

2015 2014 Variacion de

existencias
Productos en curso 170.522 519.428 -348.906
Mercaderias 35.416.391 29.245.047 6.171.344
Anticipo de proveedores 1.364.203  2.006.079 -641.876
Total 36.951.116 31.770.554 5.180.562

A 31 de diciembre de 2015 no existen compromisos firmes de compra y venta, ni contratos de futuro sobre las existencias,
ni tampoco limitaciones de disponibilidad.

A dicha fecha, el importe de las existencias de la Sociedad en poder de {(€caressde la Sociedad en el Corte Inglés
y talleres externos) ascendia a 4@4. euros (264.110 euros a 31 de diciembre de 2014)

Politica de Seguros

La Sociedad sigue la practica de formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que estan expuestas
sus existencias. En opinién de los Administradores de la Sociedadbkrturas deegurocontratadas soadewadas.

NOTA 10. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A COBRAR

La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el que se muestra a continuacion, en euros:

Saldo a Saldo a
31/12/2015 31/12/2014
Clientes por ventas 755.746 533.701
Clientes, Efectos a cobrar 449,504 311.283
Clientes, empresas del grupo 4.762.28 2.938.588
Personal 45.127 52.676
Total Pasivos 6.012.626 3.836.248
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El ep2grafe de fiClientes por ventaso a | a fecha del b a
la venta de bienes al por mayor o@urnersde El Corte InglésEstas cuentas no devengan tipo de interés alguno y sus
condiciones de cobro varian entre el contado y los 120 dias.

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de 4.762.249 eur o0:
Liwe Italy y Liwe Polska por importe de 1.617.733 euros, 3.111.952 euros y 32.564 euros, respectivah&nte

diciembre de 2014 el saldo ascendia a 2.938.588 euros y correspondia a Liwe Portugal, Liwe Italy y Liwe Polska por
importe de 1.869.509 euros, 908.946 euros y 160.133 euros, respectivamente. Estos saldosderomttasde
mercaderias por parte deve Espafiola, S.A.

Los Administradores de la Sociedad consideran que el importe en libros de las cuentas de deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.
NOTA 11. EFECTIVOS Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

Elepig afe fAEfectivo y otros activos | 2quidos equivalente:
euros. El importe en libros de estos activos se aproxima a su valor razonable.

La composicion de este epigraf@lde diciembre de 20153014 es la siguiente:

2015 2014
Tesoreria 14.284.261 4.521.758
Otros activos liquidos - -
Total 14.284.261 4.521.758

Con caracter general la tesoreria bancaria devenga un tipo de interés similar al de mercado para imposiciones diarias. No
existen restricciones a las disposiciones de efectivo.

Asimismo, Liwe Espafiola, S.A. cuenta con pélizas de crédito no dispu@stiesgarantizar la liquideEn este sentido,
las disponibilidades financieras con las que la Sociedad cuenta a 31 de diciembre de 2015 y 2014 son las siguientes:

2015 2014
Pdlizas de crédito no dispuesto 10.609.909 8.172.395
Total 10.609.909 8.172.395

NOTA 12. PATRIMONIO NETO

Capital Social

Al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 celpital sociable Liwe espafiola, S.A. asciende a 5.2498&ds representado

por 1.666.588 acciones nominativas de 3,15 euros de nominal cada una, numeradas correlativamente del 1 al 1.666.588,

ambas inclusivelodas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas

La totalidad de las acciones de la Sociedad eshiditidas a cotizacién en la Bolsa de Madrid. La cotizacion al cierre, el
30 de diciembre de 2015 se sied 1150 euros.

Al 31 de diciembre de 20162014 |a participaciones ngsignificativas en el capital social de Liwe Espafiola, S.A. son
lassiguientes (datos referidos en la pagina web de la Comisién Nacional del Mercado de valores: www.cnmv.es

2015 2014
José Pardo Cano (herencia yacente) 34,526% 34,526%
Juan Carlos Pardo Cano 22,453% 22,453%
Encarnacién Martinez Crevillén 12,945% 12,945%
Fermin Fernando Bernabé Diaz 9,679% 9,679%
Natalia Gémez Rubio 6,006% 6,006%
Total 85,609% 85,609%
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12.1 Reservas

La composicion de las Reservas a 31 de diciembre dey22054 esel quese muestra a continuacion, en euros:

2015 2014
Reserva legal 1.179.48t 1.179.48t
Diferencias por ajustes del capital a euros -725 -725
Reservas voluntarias 34.069.48 28.502.15:
Reserva por capital amortizado -614.19& -614.19&
Total 34.633.99! 29.066.71!

12.2 Reserva Legal

La Reserva Legal ha sido dotada de conformidad cartiello 274de la Ley de Sociedades de Capital, que establece
gue, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se deststarbastque alcance, al menos,

el 20 por 10del capital social. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacion de

capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su distribucion a los accionistas en caso de
liquidacion. Al 31 de diciemlarde 2015 y 2014, la Reserva Legal estaba dotada en su totalidad.

12.3 Acciones propias

Al cierre del ejercicio 2015 y 2014, la Sociedad no tenia en su poder acciones propias.

12.4 Ajustes por cambio de valor
Corresponde a los derivados contratadodg&ociedad y designados como coberturas de flujos de efectivo.

La variacién en patrimonio neto producida por la valoracion de los seguros de cambio a 31 de diciembre 2015, neto de
impuestos, ha sido de 25.530 euros (de 138.164 euros en 2014).

Los movimientos producidos en estas operaciones en los ejercicios 2015 y 2014 son los siguientes:

Ejercicio 2015

Variacion Imputacion
31/12/2014 valor mercado  aresultados 31/12/2015

Cobertura de flujos de efectivo 8.304 35.228 - 43.532
Impuestogeconocidos en patrimonic -2.491 -9.698 - -12.189
5.813 25.530 - 31.343

Ejercicio 2014

Variacién Imputacion
31/12/2013 valor mercado  aresultados 31/12/2014

Cobertura de flujos de efectivo -189.073 197.377 - 8.304
Impuestos reconocidos eatrimonio 56.722 -59.213 - -2.491
-132.351 138.164 - 5.813

A 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad tenia contratados los siguientes seguros de cambio por la exposicion al
riesgo de tipo de cambio a los que les aplica contabilidad de cobertfitgodede efectivo por transaccion prevista
altamente probable:
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VENCIMIENTOS A 31 -12-2015 2016 2017 TOTAL
Importe contratado en USD 1.950.000 1.950.000
Valor Razonable en EUR 1.791.075 1.791.075
VENCIMIENTOS A 31-12-2014 2015 2016 TOTAL
Importe contratado en USD - 132.000 132.000
Valor Razonable en EUR - 100.418 100.418

NOTA 13. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Cabe destacar que no existen pasivogtingentes démportancia relativa para la sociedad Liwep&Sola a 31 de
diciembre de 2015

NOTA 14. DEUDAS
14.1 PASIVOS FINANCIEROS A LARGO Y CORTO PLAZO

El saldo de las cuentas del epigfatudas con Entidades de Crédito al cierre del ejercicio 2015 y 2014 es el siguiente:

Ejercicio 2015

Deuda Total Vencimiento L/P  Vencimiento C/P
Deudas con entidades de crédito:

Préstamos 12.987.554 8.807.911 4,179.643
Créditos a lamportacion 22.505647 - 22.505647
Cuentas de crédito 14.504.96€ - 14.504.96¢€
Arrendamientos financieros - - -
Deuda por intereses 172.729 - 172.729
Subtotal 50.170.89¢ 8.807.911 41.362.98¢

Ejercicio 2014

Deuda Total Vencimiento L/P  Vencimiento C/P
Deudas con entidades de crédito:

Préstamos 9.927.682 6.277.323 3.650.35¢
Créditos a la importacion 23.119.94E - 23.119.94&
Cuentas de crédito 87.605 - 87.605
Arrendamientos financieros 469.161 289.687 179.474
Deuda poiintereses 253.336 - 253.336
Subtotal 33.857.72¢ 6.567.01C 27.290.71¢

Los Administradores estiman que el valor razonable de las deudas con entidades de crédito y otras obligaciones al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 no difiere de manera significativa con respecto al valor contable de las mismas.

El tipo medio de la deuda con entidades de crédito en eurosigo 201%a sido del 2,00% (2,05% en 2014)

Préstamos

La Sociedad mantiene diversos contratos de préstamos con otras tantas entidades financieras por un principal de
20.850.000 euros (19©.000 euros en 2014). Estosentratos secorresponden con préstamos mercantdekCO-

Inversion para empresas y emprendedores para financiar inversiones o para la adquisicién de activos fijos productivos.
Las cuotas de amortizacion son mensuales y trialesty el interés estéa referenciado al Euribor anual mas un diferencial

de mercado. La duracién media de los préstamos es de 5 afios. Eld#etalldeuda pendienta 31 de diciembre de

2015 y 2014de acuerdo con sus vencimientos, es el siguiente:
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a 31-12-15 2016 2017 2018 2019 2020
12.987.554 4.179.643 3.720.913 2.904.48¢ 1.831.024 351.4%

a31-12-14 2015 2016 2017 2018 2019
9.927.682 3.650.358 2.839.267 2.211.77¢ 1.102.318 123.959

Créditos a la importacion

A 31 de diciembre de 2015 la Sociedad mantiene abiertos anticipos de créditos en divisas, pentigitesida, por
un importe de 22.505.647 euros que devengan un tipo de irtégenciado aturibor/Libor mas 1,60.

Cuentas de crédito

A 31 de diciembre tiene concedidas lineas de crédito con un tien26.114.875 eurpde los cuales d®a dispuesto un
importe de 14.504.966 euros (en 2014 habia lineas de crédito concedidas|frnite de 8.260.000 euros, las cuales
habian sido dispuestas un importe de 87.605 euros).

En opinion de los Administradores, esta situacion supone una cobertura suficiente para las posibles necesidades de
liquidez a corto plazo de acuerdo condospromisos existentes a la fecha

Arrendamientos financieros

La Sociedad a 31 de diciembre de 2015 no mantiene contratos de arrendamiento financiero. A 31 de diciembre de 2014,
los bienes arrendados mediante estos contratos figuran registradoaranwilizado material del balance de situacion

(Nota 6) y la deuda correspondiente se registra como un pasivo financiero. El detalle de los contratos de arrendamiento
financiero (leasing) al 31 de diciembre de 2014, expresados en euros, era el siguiente:

Ejercicio 2014

F. INICIO ULTIMO VTO.  INVERSION 2015 2016 2017 2018
12/03/2010 13/03/2015 1.528.664  78.787 - - -
10/07/2013 10/07/2018 530.105 100.687 106.875 113.442  69.370

2.058.769 179.474 106.875 113.442 69.370

14.2 DEUDAS CON EMPRESAS DELGRUPO

El saldo registrado en el ep2grafe fiDeudas con empresa
una cuenta corriente entre empresas del grupo, y corresponde a movimientos de efeatisoeriEa corriente no
devengaminguntipo de interés, y a 31 de diciembre2®d 5 totalizab&.200 euros (7.000 euros a 31 diciembre de 2014).

14.3 INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se expuestasactividad,
operaciones y flujos de efectivo futuros.

El valor razonable a 31 de diciembre de dichos derivados de cobertura es el siguiente:

Ejercicio 2015

Denominacion Clasificacion Importe Vencimiento Valor razonable Valor razonable
contratado ACTIVO PASIVO
Seguro cambio  Cobertura flujos efectivc 881.834  13/042017 36.692 -
Seguro cambio  Cobertura flujos efectivc 442.478  26/05/2017 - 16.785
Seguro cambio  Cobertura flujos efectivc 450.450  16/032017 8.813 -
Seguro cambio  Cobertura flujos efectivc 857.788 16/032017 14.813 -
60.318 16.785
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Ejercicio 2014

Denominacioén Clasificacion Importe Vencimiento Valor razonable Valor razonable
contratado ACTIVO PASIVO

Seguro cambio  Cobertura flujos efectivc 15.238 03/11/2016 1.235 -

Seguro cambio  Cobertura flujos efectivc 7.669 15/11/2016 568 -

Seguro cambio  Cobertura flujos efectivc 56.861 25/11/2016 4913 -

Segurocambio  Cobertura flujos efectivc 20.650 16/12/2016 1.588 -

100.418 8.304 -

NOTA 15. ACREEDORES COMERCIALES

15.1La composicion de este epigrafe a 31 de diciembre de 2015 y 201duess@ muestra a continuagién euros:

Saldo a Saldo a
31/12/2015 31/12/2014
Proveedores 1.004.03 1.655.777
Proveedores, empresas grupo - -
Efectos a pagar 4.105.884 4.557.474
Acreedores varios 566.539 42.000
Total Pasivos 5.676.426 6.255.251

El saldo del epigrafe deroveedores ffectos gagar corresponde a la compra de mercaderias y servicios prestados a la
sociedad Liwe Espafiola, S.A. cuya contrapartida esta registrada en Aprovisionamientos y Otros gastos de explotacion de
la cuenta de pérdidas y ganancias.

15.2 INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO EFECTUADOS A PROVEEDORES.
DI SPOSI CI ¢N ADI CI ONAL TERCERA. ADEBER DE | NFORMACI ¢N D

A continuaciénse detalle de la informacién requerida por la Disposicién adicional tercera de 15/80, @& 5 de

julio (modificada draveés de la Disposicion final segunda de la ley 31/2014, de 3 de diciembre) preparada conforme a la
Resolucién del ICAC de 29 de enero de 2016, sobre la informacién a incorporar en la memoria de laanciadesasn
relacion on periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

De acuerdo con lo permitido en la Disposicion adicional Unica de la Resolucién anteriormente mencionada, al ser éste el
primer ejercicio de aplicacion de la misma, no se preseftianacion comparativa:

2015
Periodo medio de pago a proveedores 45,92
Resto de operaciones pagadas 46,07
Ratio de operaciones pendientes de pago 43,40

2015
Total pagosealizados 94.927.584
Total pagos pendientes 5.676.426

Conformea la Resolucion del ICAC, para el calculo del periodo medio de pago a proveedores se han tenido en cuenta las
operaciones comerciales correspondientes a la entrega de bienes o prestacion de servicios devengadas desde la fecha ¢
entrada en vigor de la L&1/2014, de 3 de diciembre.

Se consideran proveedores, a los exclusivos efectos de dar la informacion prevista en esta Resolucion, a los acreedores
comerciales por deudas con suministradores fiRr bveaedsr ©:
empresas del grupoo y AAcreedores varioso del pasivo ¢

Se entiende por APeriodo medio de pago a proveedoreso
prestacion de los servicios a cargbpteveedor y el pago material de la operacion.
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El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad en el ejercicio 2015 segun la Ley 3/2004 dikbiet@lite, por

la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 60 dias; en la obtenci6
de los datos anteriormente comentados, han quedado excluidas las obligaciones de pago que hayan sido objeto de
retencioncomo consecuencia de procedimientos administrativos de compensacién, embargos o actos analogos dictados
por 6rganos judiciales o administrativos.

NOTA 16. ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

16.1 La Sociedad mantenia al 31 de diciembre @915 y 2014 los siguientes saldos con las Administraciones Publicas, en
euros:

2015 2014
NO CORRIENTE:
Activos por impuestos diferidos 582.106 648.691
CORRIENTE:
Otros créditos con las Administraciones Publicas -
Total Activos 582.106 648.691
NO CORRIENTE:
Pasivos por impuesto diferido 2.855.526 3.396.753
CORRIENTE:
Pasivos por impuesto corriente:
Impuesto sobre sociedades 816.482 966.000
Otras deudas con las Administraciones Publicas:
Impuesto sobre la Rentie Personas Fisicas 373.077 331.387
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2.476.103 1.747.782
Actas Hacienda 21.771 21.771
Organismos de la Seguridad Social 634.718 654.884
Total Pasivos 7.177.677 7.118.577

16.2 Reformafiscal aprobada y principales implicaciones de la misma para la Sociedad

Como consecuencide la entrada en vigor el 1 de enero de 2015 de la nueva Ley del Impuesto sobre Sociedades (Ley
27/2014 de 27 de noviembre), se ah producido la bajada en ehppsitivo del impuesto sobre Sociedades al 28% en
2015 (en 2014 el tipo impositivo del impuesto sobre Sociedades era del 30%)

Adicionalmente, para el ejercicio 2016 y siguientes esta prevista una bajada adicional del tipo impositivo del impuesto
sobre sciedades al 25%. A este respecto, desde un punto de vista contable y como consecuencia de dicha disminucién,
al cierre del ejercicio 2015 se han actualizado los activos y pasivos por impuesto diferido, registrado en 2015, al tipo
impositivo al que se espesean recuperadoscancelados en el futuro.

16.3 Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en base al resultado contable, obtenido por la aplicacién de

principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal,
entendido éste como la basgonible del citado impuesto.

164 Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacion del resultado contable antes de impuestos correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2015y 2014 con la base imponible prevista del Impuesto sobre Sociedéalsge®ente:
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2015 2014

Beneficios del ejercicio antes de impuestos 6.682.288 7.689.603
Diferencias permanentes netas:

Con origen en el gjercici@anciones) 25.684 51.004

Con origen en ejercicios anteriores - -
Diferencias temporarias:

Aumentos
Deterioro participaciones empresas grupo 534.711 278.780
Diferimiento leasing 63.124 27.057
Disposicion adicional 11* mantenimiento empleo 1.921.252 1.546.672
Limite deduccion amortizacién R.D.L. 16/2012 - 64.156
30% Amortizacion no deducible - 1.215.790

Disminuciones:
Reversion deterioro participaciones empresas grupo -3.456 -182.403
Limite deduccion amortizacién R.D.L. 16/2012 -237.616 -618.032
Leasing - -11.351
Reserva capitalizacion -556.728 -
Disposicion adicional 112 mantenimiento empleo - -2.761.386
Base imponible (resultado fiscal) 8.429.259 7.299.890

165 Conciliaciéon resultado contable y gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliaciéndel resultado contableel gasto por impuesto sobre sociedades es la sigusnéiros:

2015 2014

Beneficios del ejercicio antes de impuestos 6.682.288 7.689.603
Cuota integra (28% y 30%) 2.360.193 2.189.967
Bonificacion 2% reversion limite amortizacion 4.752 -
Deducciones:

Doble imposicién - -1.019
Deduccion inversiones Muestrarios (Art. 35.2 LIS) -55.682 -58.183
Deduccién creacion empleo discapacitados (Art. 38 LIS) -81.000 -
Cuota liquida 2.218.759 2.130.765
Retenciones y pagoscaenta -1.402.277 -1.164.765
Hacienda publica Impuesto sobre Sociedades 816482 966.000

Deduccién por inversion

La Sociedad se ha acogido en el afio 2015 a la deduccitwersion tecnolégicdel articulo 352-2° del vigente Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades. Se informa de lo siguiente:

Gastos Deduccidn
Importe de los gastos que se acogen a la deduccién afo 201 464.01 55.68:

16.6 Conciliacion entre el resultad@ontable y el gasto por impuesto sobre sociedades

La conciliacién entre la cuota integra y el gasto por Impuesto sobre Sociedades al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es
COMo sigue, en euros:

2015 2014
Cuota liquida 2.218.759 2.130.765
Variacionimpuestos diferidos (leasing) -17.675 -8.117
Actualizacion variacién impuestos diferidos (leasing) - -11.351
Libertad amortizacién -537.951 364.414
Actualizacion libertad amortizacion - -618.032
Limite deduccién amortizacién 71.285 -364.736
Actualizacion limite amortizacion - 64.156
Gasto por Impuesto sobre Sociedades 1.734.418 1.557.099
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16.7Ejercicios pendientes de comprobacion y actuacion inspectora

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que las
declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades dishaya transcurridel plazo de
presentacion de cuatro afios.

Al cierre del ejercicio 2015 la sociedad Liwe Espafiola, S.A. tiene abiertos a inspeccion tributaria los ejercicios 2012 a
2015 para los impuestos que le son aplicables. Todos los imphestasdo revisados en el ejercicio 2014 hasta el
ejercicio 2011, estmcluido, excepteel impuesto sobre sociedades del ejercicio 2012 quedbarevisadale manera

limitada en lo referente a amortizacion acelerada.

16.8 Activos por impuesto diferidoregistrados

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014
Derivados 4,700 -
Limite deducciéon amortizacién-R-L- 16/2012 577.406 648.691
Total activos por impuesto diferido 582.106 648.691

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance de situacién por considerar
los Administradores de la Sociedad que conforme a la mejor estimacion sobre los resultados futuros de la Sociedad es
probableque dichos activos sean recuperables.

La Ley 16/2012, de 27 de diciembre de 2012, por l a g
consolidaci-n de las fianzas p%¥%blicas y al7 lalmpacidnsao de
las amortizaciones fiscalmente deducibles en el impuesto sobre sociedades. Dicha limitacion consiste, en que la
amortizacién contable del inmovilizado material, intangible y de las inversiones inmobiliarias correspondientes a los
periados impositivos que se inicien dentro de los afios 2013 y 2014 para aquellas entidades que, en los mismos, no
cumplen los requisitos establecidos en los apartados 1, 2 6 3 del articulo 108 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades se dedaen labaseimponible hasta el 70 por ciento de aquella que hubiera resultado fiscalmente
deducible de no aplicarse el referido porcentaje, de acuerdo con los apartados 1 y 4 del articulo 11 de dicha Ley. En este
articulo, se establecpie,a partir de2015, dicha amortizacion se podra deducir de forma lineal en el plazo de 10 afios u
opcionalmente durante la vida util del elemepatrimonial. A este respecto, la Sociedad ha decidido aplicar linealmente

en un plazo de 10 afios el activo por impuest@ipatio registrado al cierre del ejercicio 2014 (648.691 euros). En base

a esta normativa, @hpuesto aplicadpor este concepto en el ejercicio 2015 ha sido de 71.285 euros.

169 Pasivospor impuesto diferido

El detalle del saldo de esta cuentaiatre de los ejercicios 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014
Derivados 16.889 2.491
Libertad de amortizacion 2.788.904 3.326.855
Por otras diferencias temporarias leasing 49.733 67.407
Total pasivospor impuesto diferido 2.855.526 3.396.753

En lo que respecta a los pasivos por impuesto diferido, durante los ejercicios 2009 y 2010, Liwe Espafiola, S.A. se acogio
al incentivo fiscal de libertad de amortizacién con mantenimiento de empleo estaleledaldey 4/2008 de 23 de
diciembre.

NOTA 17. COMPROMISOS Y GARANTIAS

La Sociedad a 31 de diciembre2{¥l 5 tenigrestados avales y créditos documentarios abiertos derivados de su actividad
por unimportede 4.607.84%urosy 13.157.748 euroespectivament&t.419.637uros y12.396.674 euros en 2014).

Los Administradores de I&ociedad estimague los pasivos no previstos al 31 de diciembre de 2015, lsilbdsra, no
serian en ningln caso significativos.
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NOTA 18. INGRESOS Y GASTOS

18.1 Importe neto de la cifra de negocios

La actividad que desarrolla la Sociedad se realiza fundamentalmente en el mercado nacional por 126.031.094 euros

(119.142.884 euros en 2014) y en sociedd@égendientes eBuropa por 6.096.597 euros en 2015 (3.521.562 euros en
2014, Ver Nota 19.

18.2 Aprovisionamientos

La composicién de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias es la siguiente:

2015 2014
Compras de materias primas y otros aprovisionamientos 2.095.309 1.561.503
Embalajes 968.596 1.001.958
Montaje Talleres 51.647.672 51.306.403
Total 54.711.577 53.869.864

Los consumos de materias primas se corresponden con compras de aprovisionamientos relacionados con la actividad.

Como se indica en la norma de valoracion de Existencias, la Socexta el deterioro del stock de existencias en el
coste de inventario a 31 de diciembre de 2015.

El detalle de las compras, por procedencia, es la siguiente:

2015 2014
Espafia 938.563 4.685.470
Importaciones 44.586.391 42.657.238
Intracomunitarias 9.186.623 6.527.156
Total 54.711.577 53.869.864

18.3 Gastos de personal

La composicién de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancsiguéesnte en euros:

2015 2014
Sueldos y salarios 24.829.269 24.772.865
Indemnizaciones 607.88 655.451
Seguridad social empresa 7.491.138 7.560.984
Otros gastos sociales 350.548 344.356
Total 33.278.853 33.333.656

El nimero medio de personas empleadas por la Sociedad durante el ejer&clm2ido el siguiente:

CategoriaProfesional Hombres Mujeres Total

Personal directivo 6,00 - 6,00
Jefaturas Superiores 11,00 1,00 12,00
Jefes Departamento 8,00 2,00 10,00
Jefes Equipo Técnico 69,60 303,27 372,87
Oficiales Especialistas 27,33 34,45 61,78
Oficiales 82,12 869,51 951,63
Total 204,05 1.210,23 1.414,28
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El nimero medio de personas empleadas por la Sociedad durante el ejercicio 2014, ha sido el siguiente:

Memoria 2015

CategoriaProfesional Hombres Mujeres Total

Personal directivo 6,00 - 6,00
Jefaturas Superiores 11,00 1,00 12,00
Jefes Departamento 8,00 2,00 10,00
Jefes Equipo Técnico 63,40 285,21 348,61
Oficiales Especialistas 28,60 36,21 64,81
Oficiales 76,69 834,23 910,92
Total 193,69 1.158,65 1.352,34

18.4 Otros gastos de explotacion

La composicion de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancsiguéen® en euros:

2015 2014

Arrendamientos y canones 20.861.602 20.414.675
Reparaciones y conservacion 808.652 795.508
Servicios de profesionales independientes 755.029 1.120.378
Transportes 3.962.359 4.028.122
Primas de seguros 224.137 202.580
Servicios bancarios y similares 258.123 373.758
Publicidad propaganda y relaciones publicas 383.766 324.484
Suministros 2.473.911 2.438.792
Tributos 500.406 454914
Otros 1.888.426 1.532.710
Pérdidas deterioro y variacion provisiones - -

Total 32.116.411 31.685.921

El ep2grafe fAr r eecabafomdamentabnenteyos gastos denakesler de los 309 (302 en 2014) locales

donde se ubican las tiendas, asi como los gas@lquiler de los almacenes:

Arrendamientos operativos

Cuotas minimas a pagar 2015 2014

Arrendamientos locales par&nima 20716.181 20.307.474
Arrendamientos locales parte contingente (variable) 41.347 36.197
Patentes y marcas tiendas 104.074 71.004
Total 20.861.602 20.414.675

Al 31 de diciembre de 2015 la Socied#he contratado con los arrendadores las siguientes cuotas de arrendamiento
minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener en lauegparcusionde gastos comunes,
incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de reattadas contractualmente (en euros):

Arrendamientos Operativos Valor Nominal Valor Nominal
Cuotas minimas 31-12-15 31-12-14
Menos de un afio 18.381.570 19.532.205
Entre uno y cinco afios 55.344.887 57.926.603
Mas de cinco afios 52.879.457 66.027.514
Total 126.605.914 143.486.322

Los honorarios relativos a servicios profesionales prestados por los auditores ascendieron al ejercicio 2015 a 48.000 euros

y (42.000 euros en 2014), e incluyen los trabajos de auditoria de cuentas amdigiésales ycuentas anuales
consolidadas.

El gasto por servicios bancarios y similares corresponde fundamentalmente, a comisiones por el uso de tarjetas de crédito
por parte de los clientes de Liwe Espafiola, S.A.

En el ejercicio 201% 2014no se han imputada resilitadospérdidas por deterioro de lpsovisiones popbperaciones
comerciales
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18.5 Otros ingresos de explotacién

Memoria 2015

La composicién de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancsiguésnia en euros:

2015
Alquiler Inversiones Inmobiliarias 24.000
Ingresos de Centros comerciales por cambio de local -
Ingresos transporte 13.424
Subvenciones (*) 200.914
Otros 60.027
Total 298.365

2014
24.000
206.023
6.161
108.932
1.964
347.080

(*) Se corresponden con bonificaciones de la Seguridad Social por cursos de formacion.

18.6. Otros resultados

El desglose de los ingresos y gastggaordinarios haido el siguiente, en euros:

Devolucion Administraciones Publicas
Regularizacion proveedorgsacreedores
Regularizaciones moneda caja

Cobro siniestros

Regularizacion banco

Total Ingresos extraordinarios

Siniestres

Siniestro destruccion nave en alquiler
Regularizaciones moneda caja

Sanciones

Regularizaciones cuentas (fianzas y anticipos)
Indemnizacion por resolucién anticipada subarriendo
Total Gastos extraordinarios

Otros Resultado

18.7. Ingresos y gastos financieros

El desglose de los ingresos y gastos financieros ha sido el sigeieet0s:

2015
Resultado enajenacion valor. representat. de 650
Reversion deterioro de partic. empresas grug 3.456
Variacion valoracion instrumentos financieros 2.523
Diferencias de cambio positivas 5.799.696
Intereses Instrumentos de patrimonio 5.0&2
Intereses otros activos financieros 34.78
Total Ingresos financieros 5.846.16
Por deudas con terceros -1.306.610
Diferencias de cambio negativas -10.116.494
Variacion valoracion instrumentos financieros -20.851
Pérdidas deterioro participaciones en inst. I/p -534.711
Total Gastos financieros -11.978.666
Resultado financiero neto -6.132.491

2015
18.360
28644

2.38
22.980
49.610

121.952
3.340

5.536
39.921
4.321

53.118
68.834

2014

12.678
878.200
6.792
13.157
910.827
-1.803.421
-2.732.403
-8.565
-278.780
-4.823.169
-3.912.342

2014
20.135

30.960
2.153
7.242

60.490

500.638
112.500

28.402

87.028

24.929

62.978

703.975
643.485
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NOTA 19. INFORMACION POR SEGMENTOS

Criterios de segmentacion

La informacién por segmentos se estructura, en primer lugar, siguiendo una distribucién geggrafsegundo lugar,
en funcién de las distintas lineas de negocio.

Segmentos principalesde negocie

Las lineas de negocio de la Sociedad corresponden a las ventas al por @aymrsy ventas en tiendas propias.

Segmentos secundariogyeograficos

Las actividades de la Sociedad se ubican en Esparia, Portugal, Italia y Polonia.

Bases y metodologia de la informacion por distribucion geografica

La informacion por segmentos que se expone seguidamente se basa en los informes elaborados por la Direccion Financiere
de la Sociedad.

La distribucion de mercados geograficos de las ventas de la Sociedad durante el ejercicio 2015 y 2014 ha side,la siguie
en euros:

2015 2014
Espafia 126.031.094 119.142.883
Portugal 3.578.224 2.500.170
ltalia 2.553.006 814.933
Polonia -34.633 206.459
Total 132.127.691 122.664.445

La distribucién de las ventas de la Sociedad durante el ejercicio 2015 ya@bt,mayor o corners y ventas en tiendas
propias, ha sido la siguiente, en euros:

2015 2014
Al por mayor/corners 11.624.169 5.060.231
Tiendas propias 120.503.522 117.604.214
Total 132.127.691 122.664.445
NOTA 20. INFORMACION SOBRE PARTES VINCULADAS
Se consideran fApartes vinculadasd de | a Sociedad a | a:

multigrupo), el personal clave de la Direccion de la Sociedad (miembros de su Consejo de Administracion y los
Directores, junt@ sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave de la Direccion pueda
ejercer una influencia significativa o tener su control segun establece la Orden EHA/3050/2004, de 15 de septiembre y la
Circular 1/2008, de 30 de awede la CNMV.
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20.1. Transacciones con empresas del grupo y asociadas

El detalle de las transacciones con empresas del grupo durante el ejer&dgi®R® ha sido el siguiente, en euros:
Ejercicio 2015

Ventas Gastos Ingresos
Financieros Financieros
Liwe Portugal 3.578.224 - -
Liwe ltalia 2.553.006 - -
Liwe Polonia -34.633 - -
Total 6.096.597 - -
Ejercicio 2014
Ventas Gastos Ingresos
Financieros Financieros
Liwe Portugal 2.500.170 - -
Liwe Italia 814.933 - -
Liwe Polonia 206.459 - -
Total 3.521.562 - -

No se han realizado transacciones con los Administradores y la Alta Direccion durante el ejercicio 2015 y 2014.

20.2. Saldos cotas empresas del grupo

El detalle de los saldos con empresas del grupo durante el ejercibip 204 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2015

Ejercicio 2014

Liwe Portugal
Liwe Italia
Liwe Polonia
Total

Liwe Francia
Liwe Polonia
Total

Liwe Portugal
Liwe ltalia
Liwe Polonia
Total

Liwe Francia
Total

Saldo deudor
Clientes

1.617.733
3.111.952

32.568
4.762.248

Saldo deudor

Créditos e. grupo
259.676

259.676

Saldo deudor
Clientes
1.869.509
908.946
160.132
2.938.587
Saldo deudor
Créditos e grupo

Saldo acreedor
Proveedores

Saldo acreedor
c/c emp. grupo

5.200

5.200

Saldo acreedor
Proveedores

Saldo acreedor
c/c emp. grupo

7.000
7.000
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Los saldos deudorg€lientes)se derivan de operaciones comerciales, por ventas de prendasSaeedad Liwe
Espafiola, S.A. a estas sociedades, que en el gjercicid®@llzaron 6.096.59€uros 8.521.562uros en 2014)

El saldo deudorGrédito) por259.676 euros se deriva de financiacion puntual a Liwe Polonia en el ejercicio 2015. A 31
de diciembre no se ha devengado ningun interés en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los saldos registrados endaenta corriente entre empresas del grupo, corresponden a movimientos de efectivo con el
fin de mejorar la eficiencia de la tesoreria del grupo. Estas cuentas corrientes no devengan ninguin tipo de interés, y a 31
de diciembre de 2015 totalizaban 5.200 sy#000 euros en 2014).

20.3.Remuneraciones al Consejo daministracién ya la Alta Direccion

Las retribucionepercibidas durantel ejercicio 2015 y 2014 por los miembros del Consejo de Administracion y la alta
direccién de Liwe Espafiola, S.A., diesadas por conceptos, han sido las siguientes:

Ejercicio 2015

Sueldos Dietas Otros Primas Planes
conceptos  de seguros pensiones
Consejo de Administracion 324.131 - - -
Alta Direccién - - - -
Ejercicio 2014
Sueldos Dietas Otros Primas Planes
conceptos  de seguros pensiones
Consejo de Administracion 268.983 - - -

Alta Direccion - - - -

Las retribuciones mencionadas distribuidas por cada uno de los miembros del Consejo de Admingsiraoi@nlos
ejercicios 2015 Y014, harsido las siguientes, en euros:

CONSEJEROS 2015 2014

José Pardo Cano 62.425 121.126
Juan Carlos Pardo Cano 73.990 67.923
Francisco Gémez Marin 2.000 5.000
Fermin Fernando Bernabé Diaz 75.170 69.934
Miguel Angel Costa Garcia 2.000 5.000
Jose Angel Pardo Martinez 52.918 -
Juan Carlos Pardo Martinez 43.628 -
Carlos Bernabé Pérez 6.000 -
Juan Francisc@omarizHernandez 6.000 -
Total 324.131 268.983

20.4.0tra informacion referente al consejo d&dministracion
En aplicacion del art. 229 y siguientes de la Ley Sociedades de Capital, se informa que los miembros del Organo de

Administracién de la Sociedad no poseen participaciones en otras sociedades con el mismo, analogo o complementario
objeto social.
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NOTA 21. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Con el objeto de cumplir con la legislacion vigente, la Sociedad aplica politicas de mejora del entorno ambiental dirigidas,
entre otras, la reduccion de emisiones, el tratamiento de residuos, la reduccion de los consumos de determinadas sustancia
contaminantes y reduccién de ruidos. Dichas politicas se materializan en planes de actuacion especificos para las distintas
areas dda Sociedad.

La sociedad Liwe Espafiola, S.A. realiza un esfuerzo continuo para identificar, caracterizar y minimizar el impacto
ambiental de sus actividades a instalaciones, evaluando los riesgos y potenciando la ecoeficiencia, la gestidon responsable
de residuos y vertidos y minimizando el impacto en materia de emisiones y cambio climatico.

Asi mismo, la Sociedad incorpora criterios ambientales en su relacipinox@edoresasi como en la toma de decisiones
sobre adjudicaciones de contratos de pméh de servicios y cambio climatico.

La Sociedad ha llevado a cabo en 2015 inversiones por impoft8.0d@&6euros,destinadas fundamentalmergda
eliminacién de residuos sélidos y a disminuir el consumo de eredégiaica ascomo el ahorro en ebasumo de agua.

Las posibles contingencias, indemnizaciones y otros riesgos ambientales en las que la Sociedad pudiera incurrir estan
adecuadamente cubiertas con las polizas de seguro de responsabilidad civil que tiene suscritas. A la fecha de formulacion
de estas cuentas anuales, los Administradores de la Sociedad no tienen conocimiento de contingencias relacionadas cor
la proteccién y mejora del medioambiente.

Liwe Espafiola, S.A. no ha percibido durante 2015 ninguna subvencion ni ingreso como coisseeuantvidades
relacionadas con el medio ambiente.

NOTA 22. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, no se ha producido
ningun hecho relevante.
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INFORME DE GESTION DE LIWE ESPANOLA S.A. CORRESPONDI ENTE
AL EJERCICIO 2015

Las cuentas anuales de Liwe Espafiola S.A. incluyen el Balance de Situacion, la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias del ejercicio, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos
de Efectivo, la Memoria de notas explicativas que se han considerado oportunas para una mejor
comprension global del conjunto de los estados financieros y el presente Informe de Gestion, del
gue forma parte inseparable el Informe Anual de Gobierno Corporativo y sus anexos, habiendo sido
todo auditado e informado por la empresa Sicet Servicios Integrales S.L., segin acuerdo de la Junta
General de fecha 24 de junio del 2015.

El Consejo de Administracion de Liwe Espafiola S.A., en cumplimiento del articulo 253.1
de la Ley de Sociedades de Capital, en su reunién de fecha 28 de marzo del 2016, formula el
presente Informe de Gestion sobre la evolucion reciente, situacién de la Compafiia y sus
perspectivas mas inmediatas, adaptandose su contenido al articulo 262 de la citada Ley de
Sociedades de Capital.

En cumplimiento del articulo 253.2 de la Ley de Sociedades de Capital, la firma por los
miembros del Consejo de Administracion de las cuentas anuales referidas al 31 de diciembre del
2015, asi como del presente Informe, se produjo en la misma reunién del 28 de marzo del 2016.

Con posterioridad al cierre del ejercicio 2015 y hasta la firma por los miembros del Consejo
de Administracion de las cuentas anuales y del presente Informe de Gestidn no se han producido
acontecimientos de importancia relevantes para la marcha de la sociedad, salvo los expresamente
comentados en este Informe de Gestion.

Se ha obtenido un resultado antes de impuestos de 6.682.288 euros, que es un 6,20%
inferior al obtenido en el ejercicio 2014. El beneficio después de impuestos ha sido de 4.947.870
euros, un 11.13% inferior al de un afio antes. El importe neto de la cifra de negocios se ha
incrementado en un 7.71% respecto al afio 2014, para llegar a la cifra de 132.127.691 euros.

Todas las ventas de la sociedad se han hecho mediante el canal de tiendas propias que
opera bajo la marca INSIDE e INSIDESHOES. Liwe viene gestionando como tiendas propias todas
las tiendas que mantiene abiertas desde sus inicios en el afio 2004, frente a otros modelos de
negocio competencia del nuestro, en el que se ha optado por la gestion mediante franquicias, de
forma parcial o total. Todas las tiendas que Liwe mantiene abiertas son alquiladas, no siendo ningun
local de su propiedad. Los contratos de alquiler se firman por periodos que son de media de 5 afios
renovables por otros 5 en los centros comerciales y de 20 afios en los demés casos.

En el ejercicio 2016 la Sociedad prevé continuar con un ritmo importante de apertura de
tiendas, por lo que se abriran un minimo de 30 a 35 tiendas nuevas. La direccion de la empresa
esta trabajando de manera intensa para que la apertura de tiendas en el extranjero siga el ritmo
intenso que ha tenido en los dltimos afios.

Dados los buenos resultados de ventas que desde el inicio han arrojado las tiendas abiertas
en los centros de El Corte Inglés durante el afio 2015, en 2016 se sigue llegando a acuerdos para
la apertura de nuevos Corners en el Corte Inglés. El resultado de ello es que a la fecha de
formulacion del presente Informe de Gestién, Liwe mantiene 34 tiendas abiertas en centros de El
Corte Inglés, esperando abrir al menos 10 tiendas mas hasta el final del 2016.
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A 31 de diciembre del 2015 Grupo Liwe mantiene 394 tiendas abiertas. Del total de tiendas
abiertas, 23 lo estan en Portugal, 32 en ltalia y 1 en Polonia. No existen tiendas de la marca
InsideShoes fuera de Espafia.

Al dia 25 de marzo, fecha de formulacién del presente Informe de Gestion, el total de
tiendas abiertas es de 395.

Liwe Espafiola S.A. tiene una presencia bastante consolidada a nivel internacional en los
paises de Portugal e Italia, paises que seguiran teniendo una importancia en el volumen de negocio
de Liwe cada vez mas importante. Ademas, se estan estudiando diversas alternativas para tener
presencia en algun pais mas de la zona euro, a corto plazo, de manera que antes del final del 2017
Liwe espera tener presencia en al menos 2 nuevos paises de nuestro entorno.

Los riesgos de negocio de Liwe Espafiola S.A. son basicamente, aungque no se limitan a
ellos, a por una parte, los relativos al sector de la confeccion de moda en el que desarrollamos
nuestro negocio (riesgo de aumento de la competencia, riesgo de las inversiones, riesgos de fraudes
del personal de nuestras tiendas), y por otra parte a los especificos de Liwe (riesgos econémicos y
monetarios asociados a sus operaciones, riesgos de tipo de cambio, riesgos de tipo de interés,
riesgos de litigios, riesgos derivados del endeudamiento de la sociedad, riesgos de crecimiento,
riesgos de crédito a clientes).

Liwe no realiza actividades en materia de investigacion y desarrollo, entendido este
concepto en su acepcion tradicional, dado el caracter meramente comercial de nuestra sociedad.
Ademas no tiene tal departamento dentro del organigrama de su organizacién entendido en su
forma habitual, aunque desarrolla multitud de actividades afines al concepto cotidiano de
Investigacién y Desarrollo, como la propia realizacion de muestrarios, pruebas de patrones,
etiquetas, tejidos, colores y disefios en general, asi como pruebas de mercado tendentes a una
mejor calidad final de nuestro producto.

Excepto por los gastos incurridos en la obtencibn de las correspondientes certificaciones
medioambientales y la contribucion realizada a Ecoembes Espafia, S.L., por los envases puestos
en el mercado, la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones y contingencias
de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en esta memoria de las cuentas anuales respecto a la informacién de cuestiones
medioambientales.

No se han realizado operaciones directas de adquisicion o venta de acciones propias
durante el afio 2015, aunque el Consejo de Administracion obtuvo autorizacion por parte de la Junta
General en su reunion ordinaria de fecha 24 de junio del 2015, que prorrogaba otra autorizacion
anterior de fecha 25 de junio del 2014. Dicha autorizacion finaliza el 24 de diciembre del 2016.

No se han realizado tampoco operaciones de compra o venta de autocartera con ninguna
de las sociedades filiales de Liwe Espafiola S.A.

Desde el 31 de diciembre del 2015 y hasta la fecha de formulacion del presente informe de
gestion no se ha realizado ninguna operacién de compra o de venta de nuevos titulos. La ultima
operacion de autocartera hecha por la sociedad se produjo con fecha de efecto 18 de marzo del
2014, cuando se amortizaron 165.012 acciones propias, de 3,15 euros de valor nominal cada una,
por lo que el capital social de la sociedad quedo reducido en 519.787,80 euros, y por tanto la
situacion de autocartera es en este momento de cero acciones.
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Tales compras de acciones propias no responden a ningun plan ni objetivo preestablecidos,
pero seguiran haciéndose en la medida que el precio de compraventa y la falta de contrapartida en
el mercado aconsejen hacerlo.

El Capital Social esta representado a 31 de diciembre pasado por 1.666.588 acciones de
una sola clase y valor, de 3,15 euros de nominal cada una. Todas las acciones confieren los mismos
derechos politicos y economicos. El 18 de marzo del 2014 tal capital quedd reducido en la
proporcion anteriormente dicha, por lo que el capital asciende a la cifra de 5.249.752,20 euros

No existen restricciones a la transmisibilidad de los valores de Liwe Espafiola S.A.
Las participaciones significativas en el capital son:

La herencia yacente, pendiente de adjudicacion, de Don José Pardo Cano fallecido el dia
10 de julio del 2015 con una participacion directa del 34,526% del capital social a 31 de diciembre
pasado.

Don Juan Carlos Pardo Cano con una participacion directa del 22,453% en el capital social
a 31 de diciembre pasado.

Dofia Encarnacién Martinez Crevillén con una participacion directa del 12,945% a 31 de
diciembre pasado.

Don Fermin Fernando Bernabé Diaz con una participacion directa del 9,679% en el capital
social a 31 de diciembre pasado.

Dofia Natalia Gémez Rubio con una participacion directa del 6,006% del capital social a 31
de diciembre pasado

No existen restricciones legales ni estatutarias al ejercicio de los derechos de voto.
No han sido comunicados a la sociedad pactos parasociales que la afecten.

Los Estatutos Sociales vigentes fueron aprobados para su adaptacion a la nueva Ley de
Sociedades de Capital en Junta General de fecha 24 de junio del 2015 y quedaron inscritos en el
Registro Mercantil con fecha 4 de agosto del 2015. En esta Ultima Junta General también han sido
adaptados a la Ley de Sociedades de Capital los reglamentos de la Junta General y del Consejo de
Administracién que también han sido debidamente inscritos en el Registro Mercantil.

De acuerdo con los estatutos sociales la Sociedad sera regida, administrada y
representada con amplias facultades, salvo las que competen a las Juntas Generales, por un
Consejo de Administracién compuesto de seis personas como minimo y diez como maximo. El
nombramiento de los Consejeros y la determinacién de su nimero, dentro de los indicados maximo
y minimo, corresponde a la Junta General, la cual podra, ademas, fijar las garantias que los
Consejeros deben prestar o relevarlos de esta prestacion.

El nombramiento de los Consejeros surtira efectos desde el momento de su aceptacion y
debera ser presentado a inscripcion en el Registro Mercantil dentro de los diez dias siguientes a la
fecha de aquella, haciéndose constar sus nombres, apellidos, domicilios, nacionalidad y fecha de
nacimiento. Los nombramientos duraran cuatro afios. Todos los cargos vigentes del actual consejo
de Administracién han sido nombrados por un nuevo periodo de 4 afios en la Junta general del 24
de junio del 2015, Los cargos actuales del consejo de Administracion finalizan por tanto el periodo
para el que fueron elegidos en el afio 2019.
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El Consejo de Administracién de entre sus miembros elegird un Presidente y uno o dos
Vicepresidentes, de los que uno de ellos sustituird en sus ausencias y enfermedades al Presidente,
segun el orden de designacién que al afecto establezca el Consejo cuando haya designado dos.
Asimismo, elegira un Director General, y un Secretario, asi como, oido el Director General, los
miembros componentes de la Gerencia de la empresa que podran recibir las denominaciones en
sus cargos que el propio Consejo de Administracién acuerde y para cuyos nombramientos no se
exigira ni sera incompatible la condicién de consejero o la de accionista.

En fecha de 10 de julio del 2015 se produjo el cese como Consejero por fallecimiento de
Don José Pardo Cano, sustituyéndole en el cargo de Presidente desde entonces Don Juan Carlos
Pardo Cano. Hasta la fecha no ha sido nombrado ningln otro consejero en su sustitucién y tendra
que ser la proxima Junta General de Accionistas que se celebre la que decida si se hombra otro
consejero en su sustitucion o se amortiza tal puesto. EI nUmero actual de Consejeros es de 6.

En cuanto a la modificacion de los estatutos de la sociedad, ésta se regira por lo dispuesto
en la legislacion vigente aplicable.

Desde que la Junta General del 19 de febrero del 2014 nombré como Consejero Delegado
de la sociedad a Don Fermin Bernabé Diaz, viene compatibilizando tal cargo con el de
Vicepresidente del Consejo de Administracion. Don Fermin Bernabé Diaz tiene por tanto delegadas
todas las facultades legales y estatutariamente delegables del Consejo de Administracion.

Asimismo se tienen otorgados poderes muy generales sin capacidad de sustitucion a favor
de Don Juan Carlos Pardo Cano. Dicho poder esta debidamente inscrito en el Registro Mercantil.

Salvo lo expuesto, los miembros del Consejo de Administracién de Liwe individualmente
considerados carecen de apoderamientos para emitir o recomprar acciones propias de la sociedad,
ni apoderamientos de cualquier otra clase.

No existen acuerdos significativos que haya celebrado la sociedad y que entren en vigor,
sean modificados o concluyan en caso de cambio de control de la sociedad a raiz de una oferta
publica de adquisicion.

No existen acuerdos entre la Sociedad y sus cargos de administracion y direccién o
empleados que dispongan indemnizaciones cuando éstos dimitan o sean despedidos de forma
improcedente o si la relacion laboral llega a su fin con motivo de una oferta publica de adquisicion.

La plantilla total a 31 de diciembre del 2015 en Liwe Espafiola era de 1.924 empleados, de
los que 913 eran fijos y 1.011 eventuales. La plantilla media en cambio era, a aquella fecha también,
de 1.443 empleados, de los que 205 eran hombres (14,21%) y 1.238 eran mujeres (85,79%).

A lafecha de formulacién de este informe de gestién la plantilla total de Liwe Espafiola S.A.

asciende a 2.059 personas, habiéndose incrementado en este periodo transcurrido del 2016 en 135
personas.
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DE LIWE ESPANOLA S.A. Y SU GRUPO
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